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|. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy kapitatowej Relpo

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1.1 Dane o spoéice

Nazwa spétki ,RELPOL” Spotka Akcyjna
Siedziba spotki 68-200 Zary , ul. 11-Listopada 37

woj. lubuskie, Polska

1.2 Podstawowy przedmiot dziatalnéci:

26.11.7
27.12.7
27.33.Z
27.90.Z
33.14.Z
33.20.Z
26.51.Z7
33.13.Z
33.14.Z
23.99.Z7

22.22.7
22.29.7
28.99.7
46.43.Z
46.69.Z
46.90.Z
64.99.Z

72.19.Z
74.10.Z
74.90.Z
77.39.2
77.40.Z

68.10.Z
70.10.Z

70.22.Z
82.99.Z

85.59.B

Produkcja elementow elektronicznych

Produkcja aparatury rozdzielczej i sterionaj energii elektrycznej

Produkcja spgtu instalacyjnego

Produkcja pozostatego syrzelektrycznego

Naprawa i konserwacja giizen elektrycznych

Instalowanie maszyn przemystowych, ejprz wyposaenia

Produkcja instrumentéw i przyddw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych

Naprawa i konserwacja giizen elektronicznych i optycznych

Naprawa i konserwacja giizen elektrycznych

Produkcja pozostatych wyrobéw z mineramysurowcéw niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana

Produkcja opakowa tworzyw sztucznych

Produkcja pozostatych wyrobow z tworzywsznych

Produkcja pozostatych maszyn specjalnegerpaczenia gdzie indziej niesklasyfikowana
Sprzedahurtowa elektrycznych artykutowzytku domowego

Sprzedahurtowa pozostatych maszyn i wdzen

Sprzedahurtowa niewyspecjalizowana

Pozostala finansowa dziatalhastugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z aegeniem
ubezpieczé i funduszéw emerytalnych

Badania naukowe i prace rozwojowe w diiedz pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych

Dziatalné¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

Pozostata dziatalitoprofesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziegklasyfikowana
Wynajem i dzieawa pozostalych maszyn, wdzen oraz débr materialnych gdzie indziej
niesklasyfikowane.

Dzietawa whasnéci intelektualnej i podobnych produktéw, z wyteniem prac chronionych
prawem autorskim

Kupno i sprzedanieruchoméci na wtasny rachunek

Dziatalné¢ firm centralnych (head offices) i holdingbw, z wgteniem holdingéw
finansowych

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzbmiaalngci gospodarczej i zagdzania

Pozostala dziatakto wspomagajca prowadzenie dziataléc gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana

Pozostale pozaszkolne formy edukaciji gumieiej niesklasyfikowane

Organ prowadzacy rejestr: Sagd Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydziat GospodaycKrajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spoikijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem od 01.10.2010 r. do 31.12.2010r. i od 01.01.20160 31.12.2010 r.
Dane poréwnywalneza okres od 01.10.2009 r. do 31.12.2009 r. i a6102009 r. do 31.12.2009 r.
Waluta: dane finansowe w sprawozdaniu podawaye $ys. zt, chybaze wskazano inaczej.

1.3 Sprawozdanie finansowe spoarlzone zostato wg Mgdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczei

Finansowej.
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1.4 Whadze spotki
Zarzad Spoiki

Rafat Gulka — Prezes Zadu,
Tomasz Grabczan — Wiceprezes Zdte

W dniu 27 kwietnia 2010 r. p. Waldemar tobodazglorezygnac z funkcji Wiceprezesa Zagdu Spoiki,

a w dniu 5 maja 2010 r. rezygnadge stanowiska ziyt Czlonek Zarzgdu p. Wojciech Suchowski. Rada
Nadzorcza w dniu 5 maja 2010 r. odwotata p. RyszdBdisa z funkcji Prezesa i powotata w skiad Zdrzp.
Rafata Gulka powierzag mu funkcg Prezesa Zagrlu i p. Agat Kalinska powierzajc jej funkcg Wiceprezesa
Zarzadu. Pani Agata Katiska zrezygnowata z funkcji Wiceprezesa Zdrzz dniem 30 listopada 2010 r.

W dniu 2 wrzénia 2010 r. Rada Nadzorcza powotata p. Tomasza dZsasia na Czitonka Zagdu a od
20.12.2010 powierzyta mu funkcjViceprezesa Zageu.

Rada Nadzorcza

W 2010 roku wysipity tez zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. W dniu 17 coen®010 r. po wygdicciu
kadencji Rady Nadzorczej, WZA dokonato wyboru nolwczionkéw Rady powotyg: Artura Rawskiego,
Rena¢ Szwedo, Alfreda Owoca, MonikZakrzewsk, Ryszarda Gitisa i Artura Lopuszko.

W dniu 20 padziernika 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzerkejénariuszy odwotato ze skiadu Rady
Nadzorczej p. Artura Rawskiego, Alfreda Owoca, Ryda Gitisa i Artura Lopuszko. W miejsce odwotanych
cztonkéw Rady powotano: Grzegorza Leszeiego, Henryka Leszcagkiego, tukasza Jagietto i Wojciecha
Grzybowskiego.

W dniu 24 listopada 2010 r. Nadzwyczajne Walneofitadzenie Akcjonariuszy w gltosowaniu grupami
zmienito sktad Rady Nadzorczej i aktualnie wagg on nasfpujaco:

Wojciech Grzybowski — Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Joanna Békowska — Wiceprzewodnigza Rady Nadzorczej
Adam Ambroziak

Grzegorz Leszcaski

Henryk Leszczgski

Monika Zakrzewska

ogakrwNE

1.5 Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48.045.965 zt i skltada 2i9.609.193 sztuk akcji na okaziciela o wéectonominalnej
5 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znajdsik w obrocie gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:

360 300 akgji serii A na okaziciela

240 200 akcji serii B na okaziciela

254 605 akcji serii C na okaziciela

18 458 akcji serii D na okaziciela

8.735.630 akcji serii E na okaziciela

llos¢ akcji i ilos¢ gtosébw na WZA jest taka sama.
Wszystkie akcje majjednakowe prawo do dywidendy.
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2. Struktura grupy kapitatlowej na dzien 31.12.2010 .

Relpol jest jednostkdominupca w grupie kapitatowej i spogelza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Produkcja i sprzedaz Handel artykutami
przekaznikéw elektrotechnicznymi
Relpol S.A. Relpol Baltija Relpol M Relpol Eltim
Zary Wilno (Litwa) Minsk (Biatorus) Sankt Petersburg
100% 60% (Rosja)
jednostka dominuaica 60%

DP Relpol Altera Relpol Elektronik Relpol France Relpol Ltd
Czerniachéw (Ukrainal Mirostowice Dolne Pary (Francja) Luton (Wlkp. Brytania)
100% 100% 51% 51%

w likwidacji w likwidacji
Relpol Altera Relpol GmbH
Kijéw (Ukraina) Budenheim Niemcy
51% 100%
w likwidacji

2.1 Wykaz spétek obgtych sprawozdaniem skonsolidowanym

1. Relpol S.A.— jednostka domingga — metoda petna

2. Relpol Baltija Sp. z 0.0.— metoda petna. Relpol posiada 100% udziatow d¥cep Spotka produkuje
wyroby na zlecenie Relpol S.A. W Il kwartale 20ddku rozpoczto proces przenoszenia c&dolinii
produkcyjnych, zmierzagy do zlikwidowania cgsci produkcyjnej spoiki litewskiej poprzez
przeniesienie ich na Ukrainw celu wykorzystania nszych kosztow produkcji oferowanych przez
rynek ukrahski. Szacuje gi ze uzyskane w ten sposéb atenie kosztu wytworzenia pozwoli na
pokrycie wszystkich kosztow poniesionych na likvdgaprodukcji na Litwie w cigu 12 miesicy od
dnia ostatecznego zamkaoia linii litewskich.

Procedura przenoszenia linii zostata podzielondlhatapy tak, aby utrzymiaciagtos¢ produkcji

i mozliwo$¢ obstugi naptywajcych zamoéwié. W trakcie 1l potrocza 2010 zakozono proces
przenosin pierwszej linii produkcyjnej, oraz rozpgio przenoszenie drugiej linii. Przeniesienie
trzeciej, najmniejszej linii planowane jest naWartat 2011.

Po petnym zwikszeniu mocy produkcyjnych na Ukrainie i przereesi tam produkcji, co nagti do
konca Il kwartatu 2011 roku, €&¢ produkcyjna w Relpol Baltija zostanie catkowicikkwidowana.
Rozwaana jest catkowita likwidacji Spotki. W 2010 r. $ieb oshgneta 2.937 tys. zt przychodéw,
ponosac 150 tys. zt straty netto.

3. Relpol Eltim Sp. z 0.0.— metoda petna. Relpol posiada 60% udziatow vepéjce. Relpol Eltim jest
dystrybutorem wyrobow Relpolu na terenie Rosji. 8010 r. spotka osgreta 21.785 tys. zi
przychodéw ze sprzedwa i wypracowata 1.967 tys. zt zysku nett®potka regularnie wyptaca
dywidend i systematycznie zwksza udziat na rynku rosyjskim zaréwno pod wdgim wolumenu
sprzeday jak i asortymentu produktow.

2.2 Spotki wyhczone z konsolidacji

1. Relpol M Sp. z 0.0 spéika zalena z siedzibp w Minsku. Kapitat zakladowy 1 tys. zt, przychody ze
sprzeday w 2010 r. wyniosty 1.869 tys. zt. a strata aeB2 tys. zt. Spotka jest dystrybutorem Relpolu
na rynku biatoruskim.

2. Relpol Altera Sp. z 0.0~ spotka zalena z siedzib w Kijowie. Kapitat zakladowy wynosi 1.084 tys.
zl. Relpol S.A. posiada w tej spotce 51% udziatdwa podstawie podpisanej 10 letniej umowy,
dystrybutorem wyrobéw Relpolu na Ukrainie i w Motdajest spotka SV Altera.
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3.

Relpol Elektronik Sp. z 0.0.- spotka zalena z siedzih w Mirostowicach Dolnych, z kapitatem
zakladowym w wysoki 50 tys. zt. Przychody ze sprzegtav 2010 r. wyniosty 1.610 tys. zt a zysk
netto 289 tys. zt. Spotkaviadczy ustugi kooperacji dla Relpol S.A.

DP Relpol Altera Sp. z o.0.spétka zaléna z siedzib w Czerniachowie na Ukrainie. Przedmiotem
dziatalndgci spotki jest produkcja wytznie na potrzeby Relpol S.A. W 2010 r. spotkagsita 1.291
tys. zt przychodoéw ze sprzedai wypracowala zysk netto w wysod@ 135 tys. zi. Relpol S.A.
rozpoczta przenoszenie produkcji z Relpol Baltija na Livdo DP Relpol Altera.

Relpol GmbH z siedzilp w Budenheim w Niemczech. Spétka jest w trakciavidacji. Planowany
termin jej zakaczenia to koniec | kwartatu 2011.

Relpol Ltd - Relpol posiada 51% udziatow w spéice. Spotka jesrakcie likwidacji. Planowany
termin jej zak@czenia to Il potowa 2011.W zakresie dystrybucji elydw Relpolu w Wielkiej Brytanii
spotka wspotpracuje z igrfirma.

Relpol Holding Sp. z 0.0— spotka zostata zlikwidowana i wyklena z KRS w dniu 29.10.2010 r.
Relpol BG Sp. z 0.0.— spotka z siedzip w Warnie z kapitatem zaktadowym w wysgkd
11 tys. zt. Spotka zostata sprzedana w dniu 30009 Za kwag 23.000 euro obecnemu prezesowi
i udziatowcowi spotki. Spotka jest dystrybutoremnalgéw Relpolu na rynku butgarskim.

Spoitki wylaczone z konsolidacji,gsspotkami matymi, nie magymi istotnego wptywu na wyniki

skonsolidowane. Dodatkowo pozyskanie informacjizbdenych do prawidtowego i rzetelnego etip
tych jednostek konsolidagj i sporadzenia sprawozdania skonsolidowanego zgodnego zFMMESR

i wymaganiami Komisji Papierow Wasdgiowych, whze sk z poniesieniem niewspoétmiernie wysokich
kosztow, w stosunku do kapitatdow wtasnych tych pstak.

Relpol wdrayt jednolite zasady rachunkod@ o sprawozdawczgi we wszystkich spotkach

grupy oraz dzy do obgcia konsolidacj calej grupy kapitatowej.

2.3 Relpol nie posiada wewgtrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie spagdzajacych
sprawozdanie finansowe.

2.4 Sprawozdanie skonsolidowane zostato spadzone przy zal@eniu, ze podmioty z grupy kapitatowe;j
z pewnymi wyjatkami beda kontynuowaly swoja dziatalnos¢ w przyszicsci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone przy zateeniu kontynuowania dziataldoi
gospodarczej przez grepkapitatows w dapcej sk przewidzi€é przyszigci oraz braku okoliczrii
wskazujcych na zagrzenie kontynuowania tej dziatalém (z wylagczeniem spotek, ktére postawiono w stan
likwidacji).
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Wybrane dane finansowe sprawozdania skonsolidowaneg

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Za 4 kwartaty | Za 4 kwartaty | Za 4 kwartaty | Za 4 kwartaty
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
0d 01.01.2010] od 01.01.2009 | od 01.01.2010 | od 01.01.2009
do 31.12.2010] do 31.12.2009| do 31.12.2010 | do 31.12.2009
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW
| STRAT
1. Przychody netto ze sprzegigproduktow, towardw i
materiatow 88179 65 204 22 02( 15 02p
2. Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej -6 522 -3 33 -1 62p -7¢49
3. Zysk (strata) brutto -6 492 -9 014 -1 62 -2 07
4. Zysk (strata) netto -7 844 -11 185 -1 959 -2 57¢
5. Liczba akcji 9609 193 9 609 193 9 609 19 9 609 1p3
6.Liczba akcji przyjta do ustalenia rozwodnionego
zysku 9609 193 9 609 193 9609 1B 9 609 1p3
7. Zysk zannualizowany (strata) na jedikci zwykla
(w zt/ EUR) -0,82 -1,16 -0,20 -0,21
8. Rozwodniony zysk zannualizowany (strata) nagedn
akcje zwykla (w zt / EUR) -0,82 -1,16 -0,20 -0,21
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
1. Przeplywy pienizne netto z dziatalriai operacyjne 5254 5156 1312 118
2. Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi
inwestycyjnej 5293 -8 103 1 322 -1 86
3. Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej -12 084 -6 245 -3 01B -1439
4. Przeplywy pierizne netto, razem -153 -9 19 -344 -2 118
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACJI FINANSOWEJ
1. Aktywa razem 78 021 91514 19 701 22 27p
2. Zobowizania i rezerwy na zobogdania 22 676 27 5471 572p 6 705
3. Zobowizania diugoterminowe 348 596 88 145
4. Zobowizania krétkoterminowe 17178 21941 4 339 5341
5. Kapitat wiasny przypadagy akcjonariuszom
jednostki dominujce 53 270 62 228 13451 15 147
6. Kapitat zaktadowy 48 046 48 046 12132 11 695
7. Wartdg¢ ksiggowa na jedpakcg (w zt / EUR) 5,54 6,48 1,40 1,58
8. Rozwodniona waré ksieggowa na jedmakcg (w zt
EUR) 5,54 6,48 1,40 1,54
9. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda naged
akcje (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,0d

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranyamgch finansowych na dzie€31 grudnia 2010 roku oraz na
31 grudnia 2009 rokuzyto sredniego kursu NBP obow#ujacego dla euro odpowiednio w tych dniach:
31.12.2010 1 euro = 3,9603 PLN
31.12.2009 1 euro = 4,1082 PLN

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku pgyzepv piengznych wybranych danych finansowych za
cztery kwartaty 2010 roku i odpowiednio za czteryaktaty 2009 roku przeliczono wgedniej arytmetycznej
kursow srednich, obowjzujacych na koniec kalego miesjca w poszczegdlnych okresach:

dla danych za 4 kwartaty 2010 r. 1 euro = 4,0P4Hl

dla danych za 4 kwartaty 2009 r. 1 euro = 4,3408 P
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalvej

(w tys. ztotych)

i od 01.10.2010 0od 01.01.2010 o0d 01.10.2009 od 01.01.2009
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do 31.12.2010 do 31.12.2010 do 31.12.2009 do 31.12.2009
IV kwartat 4 kwartaty IV kwartat 4 kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Przychody netto ze sprzeggproduktow, towardw i materiatow 25112 88179 17 340 65 204
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw 20 692 73 798 12 235 52 662
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 4 420 14 381 5105 12542
Koszty sprzeday 282 898 254 1069
Koszty ogéinego zagrlu 3888 13 443 3869 15 166
Zysk (strata) ze sprzeday 250 40 982 -3 693
Pozostate przychody operacyjne 1 006 2 305 -1 289 2313
Pozostate koszty operacyjne 4 370 8 867 -38 1 958
Zysk (strata) z dzialalndci operacyjnej 3114 -6 522 -269 -3 338
Przychody finansowe 92 2103 57 1277
Koszty finansowe 341 2073 333 6 953
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej -3363 -6 492 -545 9014
Podatki -89 565 1755 1789
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0 0 0
Zysk (strata) netto na dziatalndci kontynuowane;j 3274 -7 057 -2 300 -10 803
Zysk (strata) netto na dziataku zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto na dziatake sprzedanej 0 0 0 0
(Zyski) straty udziatowcow mniejsggowych 244 787 119 382
Zysk (strata) netto dla jednostki dominujacej -3518 -7 844 -2 419 -11 185
Zysk (strata) netto na jedmakci (z#/szt.):
- Zwykly 0,37 0,82 -0,25 -1,16
- rozwodnion -0,37 -0,82 -0,25 -1,16
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z 0od 01.10.2010 0d 01.01.2010 od 01.10.2009 od 01.01.2009
CALKOWITYCH DOCHODOW do 31.12.2010 do 31.12.2010 do 31.12.2009 do 31.12.2009
IV kwartat 4 kwartaty IV kwartat 4 kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy)  (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Zysk (strata) netto -3274 -7 057 -2 300 -10 803
Inne catkowite dochody 28 222 1405 2181
Wycena instrumentéw zabezpiecgajch 0 0 2 647 2 647
Wycena papieréw wargoiowych 0 0 -135 658
Raéznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporadkowanych 28 -222 -35 107
Inne(aktualizacja wartai sr. trwatych Relpol Baltija) 0 0 8 0
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych
dochodow 0 0 -1 080 -1231
Catkowite dochody ogétem -3 246 -7 279 -895 -8 622
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

(w tys. ztotych)

FINANSOWEJ 31.12.2010r. 30.09.2010r. 31.12.2009r. 30.09.2009r.
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) ( rok ubiegty)
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 37 005 39 828 43 090 45 341
Rzeczowe aktywa trwate 27 037 28738 31417 32375
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 0 0
Wartasci niematerialne i prawne 6114 7089 7117 6 823
Aktywa finansowe 396 398 407 763
Naleznosci diugoterminowe 21 80 236 223
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3437 3523 3913 5157
Aktywa obrotowe 40 992 41 601 48 424 49 027
Zapasy 17 023 15972 20726 17 504
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 16 122 15786 12 272 14 158
Naleznosci pozostate 1469 4 560 707 677
Inwestycje krotkoterminowe 817 1068 7577 9479
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 5387 3947 6924 6 868
Rozliczenia midzyokresowe 174 268 218 341
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeds 24 0 0 0
Aktywa obrotowe razem 41016 41 601 48 424 49 027
SUMA AKTYWOW 78 021 81 429 91514 94 368
PASYWA
Kapitat wtasny jednostki dominujacej 53270 57 228 62 228 65 459
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046 48 046
Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej ich wartdci
nominalnej 9575 9575 9590 9590
Kapitat zapasowy 0 1470 14 702 14 702
Kapitat z aktualizacji wyceny 2124 2125 2138 2 868
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek -235 -263 -13 22
Zysk/strata z lat ubiegtych 1604 601 -1 050 -1 003
Wynik roku biezacego -7 844 -4 326 -11 185 -8 766
Kapitaty mniejszosci 2075 1 806 1739 1758
Rezerwy na zobowazania 5150 5109 5010 4892
Rezerwy na odroczony podatek 3370 3772 3763 3537
Rezerwy n&wiadczenia pracownicze 435 545 967 759
- w tym diugoterminowe 372 442 442 212
Pozostate rezerwy na zobawania 1345 792 280 596
- w tym diugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe 348 129 596 2054
Oprocentowane kredyty i pgczki 0 0 0 1410
Zobowigzania z tytutu leasingu 267 129 508 640
Pozostate zobowrania 81 0 85 0
Przychody przysztych okresow 0 0 3 4
Zobowigzania krotkoterminowe 17 178 17 157 21941 20 205
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 713 8773 8678 4854
Zobowigzania z tytutu leasingu 507 513 763 864
Pozostate zobowrania 5955 5459 3532 3170
Biezaca cz$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i
pozyczek 0 2 408 8 951 11 303
Przychody przysztych okreséw 3 4 17 14
SUMA PASYWOW 78 021 81429 91514 94 368




Sprawozdanie skonsolidowane GK Relpol za IV kw. 2@r.

®

a relpol.:

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmiar

w kapitale wkasnym

Stan na 01 stycznia 2010 roku
Podziat zysku

Wyptata dywidendy

Pokrycie straty z lat ubiegtych
Wycena transakcji zabezpiecaajch
Raéznice z aktualizacji wyceny
Wycena akgji

Wynik okresu

Inne

Stan na 31 grudnia 2010 roku

Stan na 01 stycznia 2009 roku
Podziat zysku

Wyptata dywidendy

Pokrycie straty z lat ubiegtych
Wycena transakcji zabezpieczajch
Réznice z aktualizacji wyceny
Wycena akcji

Wynik okresu

Inne

Stan na 31 grudnia 2009 roku

WELASNYM
(w tys. ziotych)
Kapitat Nadwyzka ze Kapitat Kapitat z Roéznice Zyski Kapitat wiasny Kapitat Kapitaty
podstawowy sprzedazy akcji zapasowy aktualizaciji kursowe zatrzymane ogotem mniejszaci ogoétem
powyzej ich wyceny
wartosci
nominalnej
48 046 9590 14 702 2138 -13 -12 235 62 228 1739 63 967
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 624 624 0 624
0 -15 -11 970 0 0 11985 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 -7 844 -7 844 0 -7 844
0 0 -2732 -14 -222 1230 -1 738 336 -1 402
48 046 9575 0 2124 -235 -6 240 53 270 2075 55345
48 046 9590 25 966 160 -120 -11724 71918 1897 73815
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 -575 -575 0 -575
0 0 -9 050 0 0 9 050 0 0 0
0 0 0 2144 0 0 2144 0 2144
0 0 0 -70 0 0 -70 0 -70
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 -11 185 -11 185 0 -11 185
0 0 -2 214 -96 107 2199 -4 -158 -162
48 046 9590 14 702 2138 -13 -12 235 62 228 1739 63 967
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(w tys. ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW 0od 01.10.2010 od 01.01.2010 od 01.10.2009 od 01.01.2009
PIENIEZNYCH do 31.12.2010 do 31.12.2010 do 31.12.2009 do 31.12.2009
IV kwartat 4 kwartaty IV kwartat 4 kwartaty
(rok biezacy)  (rok biezacy)  (rok ubiegly)  (rok ubiegty)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci operacyjnej (metoda

posrednia) 1149 5254 2 459 5 156
I. Zysk (strata) brutto -3 363 -6 492 -545 -9 014
II. Korekty razem 4512 11746 3004 14170
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wwigm@ych metog praw

wiasndgci 0 0 0 0
2. Amortyzacja 1237 4925 1280 5142
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych 104 89 -2 508 678
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -42 629 294 -1 206
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej 1966 2009 -1 196 1956
6. Zmiana stanu rezerw 443 533 4 -538
7. Zmiana stanu zapasow -1 035 3261 -3 054 2019
8. Zmiana stanu naleosci 759 -3 147 7010 2254
9. Zmiana stanu zoboydah krétkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek i

kredytow 1131 4040 -578 2582
10. Zmiana stanu rozlicaanicdzyokresowych 89 -59 2345 2234
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony -138 -379 -592 -716
12. Inne korekty -2 -155 -1 -235

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej 3172 5293 1400 -8 103

I. Wplywy 3882 7278 2 045 2 587
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiyw

trwatych 60 243 1 99

2. Zbycie inwestycji w nieruchondo oraz wartéci niematerialne i prawr 0 0 0 0

3. Z aktywow finansowych, w tym: 3816 7029 2044 2488

- zbycie aktywow finansowych 3530 6 530 1565 1680

- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0

- odsetki 253 315 575 808

- inne wplywy z aktywow finansowych -sptaconezpeeki 33 184 -96 0

4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym: 6 6 0 0

Il. Wydatki -710 -1 985 -645 -10 690
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnycoraz rzeczowych aktyw¢

trwatych -710 -1981 -639 -3 082

2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i prawne 0 0 0 0

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 -4 -6 -1 075

- nabycie aktywo6w finansowych 0 -4 0 -853

- inne wydatki inwestycyjne-udzielone zyazki 0 0 -6 -222

4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki inwestycyjne 0 0 0 -6 533

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowe;j -2 881 -12 084 -3 803 -6 245

I. Wplywy 0 0 0 0
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatlowinnych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0 0 0
2. Kredyty i payczki 0 0 0 0

Il. Wydatki -2 881 -12 084 -3 803 -6 245
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz tacieli 0 -649 -257 -615
3. Inne, nk wptaty na rzecz wizicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0 0 0
4. Spiaty kredytéw i pgyczek -2 408 -9 457 -3919 -4 056
5. Wykup dhinych papieréw wartziowych 0 0 0 0
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6. Z tytutu innych zobowgzan finansowych 0 0 0 0

7. Platndci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowego -429 -1 396 -178 -1 386

8. Odsetki -44 -582 551 -188

9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0

D. Przeplywy pieniezne netto razem 1440 -1 537 56 -9192
E. Bilansowa zmiana stanudrodkéw pienieznych, w tym: 1440 -1 537 56 -9192
- zmiana stangrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych 0 0 0 0

F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 3947 6924 6 868 16 116
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 5387 5387 6924 6924
- z ograniczog mazliwoscia dysponowania 0 0 935 935

4. Omowienie wynikéw skonsolidowanych

Streszczenie
Wyniki osiaggnicte przez Spoki grups kapitatowg w prezentowanym sprawozdaniu finansowyregodne
z planem Zargdu powotanego przez RadNadzorca w maju 2010 r. Nowy Zagd Spoétki po zapoznaniuesi
z sytuacy ekonomiczno-finansoavoraz rynkovy Spotki, przygotowat plan dziatania na Il péiroc2610 r.
stawiapc przed spoélk kilka podstawowych celow:
1. Powstrzymanie wyptywu gotowki ze Spoétki. Oeltie sk od dziata nieefektywnych i kontynuowanie
restrukturyzacji grupy kapitatowej oraz prowadzoalileyidacji spétek zalenych.
2. Przeprowadzenie restrukturyzacji firmy i uzyskamizytywnego wyniku na sprzeganetto.
3. Zidentyfikowanie zdarzge ktére skutkow& beda koniecznécia utworzenia rezerw i dokonania
odpiséw aktualizugcych wraz z oszacowaniem ich wietka

Do realizacji wiw zad# przeprowadzono nagiujace dziatania :

Ad.1. Ostateczna restrukturyzacja Grupy Kapitatowej
- podicie decyzji o likwidacji Relpol LTD, Wielka Brytaaj

Decyzp o likwidacji wstrzymano ostatecznie realizagprzeday do spétki brytyjskiej oraz narasiap
zadlwenie tej nierentownej spotki wobec jednostki nadrej. Zatrzymano dgki temu narastapy od 2007
poziom strat obaizajacy wynik grupy kapitatowej. W roku 2010 dokonangaibw aktualizujcych nalenosci
oraz podgto decyz¢ o umorzeniu cakei naleznosci od spoétki. Umorzenie to pogorszyto wynik Rel@lA.
w 2010 roku o 580 tys. zi. Koszt ten ma charalédnprazowy i nie gxizie ponoszony w przys#o.

- podicie decyzji i sprzedaudziatéw Relpol BG, Bulgaria,

- zamkngcie i wyrejestrowanie Relpol Hungary,égty,

- zamkngcie i wyrejestrowanie Relpol Holding, Polska,

- rozpoczcie procesu likwidacyjnego Relpol GmbH, Niemcy,

Podobnie jak w przypadku spéiki brytyjskiej, likwidia Relpol GmbH ostatecznie zakayta narastape
straty sp6iki oraz jej zadhenie wobec jednostki nadanej. Skutkiem decyzji o likwidacji w roku 2010, tby
utworzenie odpiséw aktualizagych naleénosci oraz umorzenie cadoi naleznosci od Relpol GmbH, co
pogorszyto wynik spétki i grupy kapitatowej o 17¢st zt. Koszt ten rowniema charakter jednorazowy, nie
bedzie ponoszony w przysZci i nie obcizy wynikéw lat przysziych.

- rozpoczcie procesu przenoszenia ostatnich trzech linidpkayjnych z Relpol Baltija na Litwie do
DP Relpol Altera na Ukrainie,

W 1l kwartale 2010 roku rozpoem proces przenoszenia c&o linii produkcyjnych, zmierzagy do
zlikwidowania czs$ci produkcyjnej spotki litewskiej poprzez przenesie ich na Ukraign Celem przenosin jest
wykorzystanie niszych kosztéw produkcji oferowanych przez rynelaifigki.

W zwiazku z koniecznécia pokrywania przez jednostknadrzdmg kosztéw odpraw dla zwalnianych
pracownikéw Relpol Baltija, w roku 2010 wyptacon@p zaw4zano rezerw na pozostat zaplanowasm na rok
2011 czs$¢ kosztow zwizanych z likwidagj spotki, co pogorszyto wynik spoiki i grupy kapitadej o 978 tys.
zt. Dodatkowo, w roku 2010 umorzono w cadbpozostad kwote udzialtdw w Relpol Baltija, co pogorszyto
wynik spétki o kolejne 1.469 tys. zt. Umorzenie iadaw wplyreto wytgcznie na obrienie wyniku
jednostkowego Relpol S.A. gdyw wyniku dokonania korekty konsolidacyjnej wyelimwano je w
sprawozdaniu skonsolidowanym. Wszystkie koszty smelparakter jednorazowy, nieedy ponoszone w

przyszigci i nie obciza wynikow lat przyszitych
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Szacuje si, ze uzyskane dgki przeniesieniu produkcji na Ukrairobnizenie kosztu wytworzenia pozwoli
na pokrycie wszystkich kosztéw poniesionych na idaeje produkcji na Litwie w cigu 12 miesjcy od dnia
ostatecznego zamlkaia linii litewskich.

Ad.2. Restrukturyzacja wewtrzna

- przeprowadzenie wewtrznej restrukturyzacji zatrudnienia w spétce iukdji 20% administraciji
spotki. Nie przeprowadzano redukcji zatrudnienigrdd pracownikéw produkcyjnych, ze wedu na petne
wykorzystanie mocy produkcyjnych. W zmku z koniecznéria zatrudnienia dodatkowych pracownikow
produkcyjnych do obstugi nowych projektow, spotkadecydowata o skorzystaniu z ustug outsourcingu
pracowniczego, co pozwala na¢kéz elastycznéé zatrudnienia oraz #sze globalne koszty zwdane
z zatrudnieniem pracownikow.

- zamkngcie biura handlowego we Francji oraz zwdana z tym redukcja zatrudnionego w nim
pracownika

- rezygnacja z &&ci uméw ustugowych nie mgych w ocenie Zagdu znacgcego wplywu na
dziatalng¢ spoiki oraz renegocjacja uméw z dostawcami medipozostatych ustug,

- wprowadzenie alternatywnych, korzystniejszychovem dostawcow surowcédw i materiatéw,

- wprowadzenie unifikacji materiatéw i zamiennikdworzyw,

- przeniesienie produkcji podzespotéw elektronicinglo jednego dostawcy,

- wprowadzenie zmiany w procesie produkcji przsiledw obnizajacych pracochtonni,

- zwigkszenie produktywniei na jednego zatrudnionego,

- wdrozenie nowej polityki handlowej,

taczny koszt dziata zwigzanych z restrukturyzacjivewretrzng w spotce, poniesiony w cala w trakcie
Il péhrocza 2010, mafy wptyw na wynik finansowy spotki wyniost 761 tyst (koszty wynagrodZeza czas
wypowiedzé, odpraw dla zwalnianych pracownikéw, odpraw dlgremtizcych czionkéw zardu). Koszty te
majg charakter jednorazowy, niedy ponoszone w przyszoi i nie bedg obcigza¢ wynikow lat przysztych.

Ad 3 Zdarzenia i zageenia obecne i przyszie, skuthog koniecznécig zawigzania rezerw i opisow.

- przegrana toegego st od 2008 roku procesu pogdizy Relpol S.A. a bytym wspotudziatowcem
Relpol France. Spdtka otrzymata wyrok skaeyjna zaptat kwoty 389 tys. zl. Spdtka rozuwa
mozliwos¢ wniesienia kasacji do wyroku, jedri@k zawizata w roku 2010 rezegwna to
zobowizanie. Koszt ma charakter jednorazowy, njelzie ponoszony w przys#d i nie kgdzie
obcigzat wyniku lat przyszitych.

- dokonano analizy i oceny wszystkich zapaséw spddid wzgtdem ich przydatnizi, mazliwosci
ich dalszego ztycia, sprzeday lub przerobu;. W wyniku przeprowadzonych anakpoétka
dokonata w roku 2010 odpisu wastd zapaséw uznanych za nie raeg w kwocie 2.639 tys. zi.
Koszt ma charakter jednorazowy. Spoétka nie przejgidu kolejnych latach odpisbw na zapasy
wyzszych nk 2% bilansowej wartei zapaséw ogotem.

- w zwigzku z wycofaniem siz brarty przeka&nikow jednego z klientéw witoskich, spétka dokonata
umorzenia wartéci ksiegowej linii produkcyjnej obstugagej tego klienta, w kwocie 1.152 tys. zt.
Wartcs¢ tej linii zostata tym samym calkowicie umorzona, nie lpdzie amortyzowana
w przyszigei. Koszt ma charakter jednorazowy i niedbie ponoszony w przys&d. Pozostate
linie produkcyjne obstugajprodukcg dla wszystkich klientow i dostarcaaprodukty na wszystkie
rynki. Nie istnieje ryzyko powtdrzeniagsiej sytuacji w latach przysziych.

- dokonano oceny pozioméw sprzega rentowndci produktéw, na ktére poniesiono w przeseto
naklady na prace badawczo - rozwojowe. W wynikuatgjlizy dokonano odpisu aktualizacyjnego
na prace badawczo — rozwojowe w kwocie 938 tys\Wyeliminowano tym samym ryzyko nie
pokrycia amortyzacji naktadow zyskami ze sprzgdaych produktéw. Koszt ma charakter
jednorazowy i nie gdzie obcyzat wynikéw lat przysztych.

W wyniku prowadzonych dziada spétka wyeliminowata wszystkie rozpoznane ryzpkayszie, wstrzymata
ostatecznie wszystkie nierentowne dziatatmdspotek zagranicznych) oraz ograniczyta w spostaly poziom
ponoszonych kosztow ogoélnego zata. Dodatkowo, w IV kwartale 2010, @ki wigkszemu obtéeniu linii
produkcyjnych, przeniesieniu pierwszej linii prodylnej z Litwy na Ukraig oraz wzrostom realizowanych
zamoOwig obnizyla jednostkowy techniczny koszt wytworzenia prauwk Dzigki temu, przy wykorzystaniu
posiadanych zasobOw i sytuacji rynkowej, grupa tedmiva osigneta w stosunku do roku ubieglego 35%
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dynamile wzrostu przychodéw ze sprzegaoraz wypracowata dodatni wynik na sprzadawyzszy od
ubiegtorocznego o 3.733 tys. zi.

Suma przeprowadzonych w 2010 r. daiaspowodowataze grupa kapitalowa wygenerowata dodatni wynik na
sprzeday netto w wysokéci 40 tys. zt, co w poréwnaniu do -3.693 tys. zagt w 2009 r. stanowi istojn
poprave. Strata netto poniesiona w 2010 r. w wys@kor.884 tys. zt jest wynikoyv dokonanych odpiséw

i rezerw, ktore z przewajagcej wickszasci maj charakter jednorazowy i nie powt@rgie w latach nasgpnych.

Podgte dziatania z punktu widzenia Zadu, bylty konieczne, aby Spoétka i grupa kapitatowaypzatazeniu
utrzymupcej st koniunktury na rynku mogta generotvayski pocawszy od 2011 r.

Istotne zmiany w zakresie spoétek oletych konsolidacja.
W IV kw. 2010 r. spétki Relpol Holding i Relpol Ltdrytagczono z konsolidacji, ponievigpostawione zostaty
w stan likwidacji. Relpol Holding zostata zlikwid@ma i w dniu 29.10.2010 r. wyléteno ja z KRS.

Udziat jednostki dominujacej w wynikach grupy.
Najwazniejszy wptyw na wyniki grupy kapitalowej ma spétaminupca Relpol S.A. Udziat sprzegha spotki
matki w sprzeday skonsolidowanej w 2010 r. wynosi 80%. W przypadkyniku netto strata Relpolu
zdecydowata o wyniku grupy kapitalowej i wynikatddgnie z przeprowadzonych w grupie i jednostce
nadrzdnej restrukturyzacji oméwionej w streszczeniu.aftrnetto jednostki domirggej jest 01,7 min zt
wyzsza nk grupy kapitatlowej, co spowodowane jest odpisemta$err udziatbw w spotce Relpol Baltija,
w zwigzku z planowaa likwidacja tej spotki oraz pozostatymi korektami konsolidagri.

Korekty i wyt aczenia konsolidacyjne
W zwigzku ze wzajemnymi obrotami pogdizy jednostlh dominupcg a spotkami zalenymi, przychody ze
sprzeday pomniejszone zostaty o 7,5 min zt a koszty spgpgdh produktow i toward6w pomniejszone zostaly
0 7,4 min zt. Przeprowadzono réwai&orekty z tyt. dywidendy, may na zapasach i umorzenia udziatow.
W bilansie wyeliminowano wzajemne nat@sci i zobowgzania.

4.1 Przychody ze sprzedey

W IV kw. 2010 r. grupa osgreta 25 min zt przychodéw ze sprzegtatj. o 45% wecej niz w IV kw. 2009 r.
Narastagco w chggu roku przychody ze sprzedawyniosty 88 min zt i byly o 35 % wisze nk oshgnicte
w porownywalnym okresie roku ubiegtego. Fakynamile wzrostu przychodéw aosgnicto przy spadacym
kursie walut. W IV kw. 2010 #r. kurs euro wynosit 4,0094 zti byt o 3,7% sy odsredniego kursu euro w IV
kw. 2009 r. (4,1648). W ggu catego 2010 Kredni kurs euro byt giszy o0 7,7 % w stosunku do roku 2009.

Lp. [Przychody ze sprzeday w min zt Rok Dynamika
2010 2009

1 | Przychody ze sprzeda IV q "10/ IV q "09 25112 17 340 +44.,8 %

2 | Przychody ze sprzeda | —IV q “10/ |-IV q "09 88179 65 204 + 35,2%

Kurs euro w zt
3 | Kurs euroér. w IV q "10/ IV q "09 4,0094 4,1648 -3,7%
4 | Kurs euroér. w -1V q 10/ -1V q 09 4,0044 4,3406 -t

Na wzrost poziomu sprzedaw IV kw. 2010 r., w porownaniu do IV kw. 2009gozytywny wptyw miaty
gtéwne czynniki:

- wzrost wolumenu sprzedpwyrobow i towarow,

- wdrozenie polityki handlowej,
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Przychody ze sprzedpw tys. zt w poszczegdlnych kwartatach ofezdni poziom kursu euro.

26000 T T 48000
24000 1 4,6000
22000 1
20000 1 4,4000
13000 ¢ 4,2000
16000 1

4,0000
14000 1 /000
12000 1 3,8000
10000 3,6000

| EEERPrzych. ze sprzedazy w tys. zt —&—Kurseuro wz}l

Na wykresie zaprezentowano poziom przychodéw zeeslary w poszczegdllnych kwartatach 2009
i 2010 r. Pomimo spadgjego kursu euro, widoczny jest wyny wzrost przychodow ze sprzega
w 2010 r. w poréwnaniu do roku 2009.

Jak wid& na wykresie najlepszym kwartalem wagii ostatnich dwoch lat jest IV kw. 2010 r.
Przychody osignicte w tym kwartale $0 45% wysze nk oshgnicte w IV kw. 2009 r. oraz o 18% urgze
niz w Il kw. 2010 r. llas¢ wptywajacych zamowié wskazuje na taze podobnie wysoki poziom sprzega
spodziewany jest w najkikzych kwartatach 2011 r.

Kurs $redni euro w okresie od 02.01.2009 r. do 31.12.204.0

Furs Srednd EUR — Enaleziono 519 notowan
g4 30999 L
TR Wartcs¢ najwyzsza to 4,8999 zt ( 2009-02-18)
= i Wartcs¢ najnizsza to 3,8356 zt (2010-04-06)
&g a5z |-
g S36FS -
4. 40064 | lm%
4.0130 “‘“n,u“w'lh"’
Z.8356 | ; ; :
ZS—] SRS —E—a1 FOlO—0d—29 o e e e Bt o
Zrédio: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/
4.2 Struktura sprzedazy
w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE IVq2010 | -1V q2010| Udziat% IV q2009 |I-1Vq2009 Udziat%
Polska 8218 27 201 30,85% 6719 23 256 35,67%
Eksport, w tym: 16 894 60 978 69,15% 10 621 41 948 64,33%
Rynki wschodnie 8 455 26 225 29,74% 4360 12 986 19,92%
Niemcy 4001 13791 15,64% 2535 9 657 14,81%
Francja 453 2519 2,86% 1015 3579 5,49%
Wielka Brytania 401 2439 2,77% 500 2353 3,61%
Wiochy 681 4 485 5,09% 932 4099 6,29%
Pozostale kraje 2903 11519 13,05% 1279 9274 14,21%
Ogdtem 25112 88179 | 100,00% 17 340 65 204 100,00%
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Najwickszy udziat w strukturze sprzegama rynek krajowy ok. 31%. Dynamika w IV kw. 2010
wyniosta tu 22% w stosunku do IV kw. 2009 Marastajco w biezacym roku wzrost ten wyniést 17%.
Pozostate 69% przychoddw pochodzi z eksportu. WyyiRblpolu trafiag do blisko 40 pastw na wszystkich
kontynentach, jednak najweksze znaczenie mgjynki wschodnie, rynek niemiecki i rynek wioski.

W IV kw. 2010 r. najwyszs dynamile sprzeday odnotowano na rynkach wschodnich, gdzie obroistaty
podwojone w stosunku do poréwnywalnego okresu radR09. Drugim dynamicznie rogtym rynkiem g

Niemcy z 43% wzrostu w stosunku do 2009 r. Pozadjgav 2010 r. nagpit wzrost sprzedsy na wszystkich
wyodrebnionych geograficznie rynkach zbytu. Wzrost spazgdio pozostatych pestw zwhzany jest midzy

innymi z rozwojem dotychczasowych klientéw oraz yskaniem nowych odbiorcéw.

4.3 Wynik na sprzeday
4.3.1 Wynik na sprzeday brutto

W IV kw. 2010 r. wynik brutto na sprzegawyniést 4,4 min zt. i byt 0 0,7 min zt i8zy niz w IV kw.
2009 r. (5,1 min zH). Przy czym w IV kwartale 2Q008godnie z zaleceniem audytora zmieniono sposéb
prezentacji kosztow wiasnych sprzegawytworzonych produktéw, przenagz z pozostatej dziataldoi
operacyjnej wynik z wyceny i aktualizacji zapas®.wyniku tej zmiany, koszt sprzedanych produktéwwv
kw. 2009 zostat pomniejszony o kwat,46 min zt. Kwota ta zwkszyta tym samym zysk brutto na sprzigda
w 1V kw. 2009 r. Wyhczapc wprowadzoa na zlecenie audytora zmigreysk brutto na sprzeéa osignicty
w IV kw. 2010 r. bytby wyszy o 0,7 min zt od zysku brutto na sprzgda IV kw. 2009 r.

Narastajco w 2010 r. grupa kapitalowa wypracowata 14,4 rain zysku brutto na sprzeda
co w poréwnaniu do tego samego okresu 2009 r. @anagrost o0 14,7%.

Na poziom wyniku brutto na sprzedai poziom maty, wplyw mialy wyzsze koszty wytworzenia
spowodowane zarowno wzrostem sprzgdak i rosrcymi kosztami cen surowcOw i materiatdw, szczegdlni
z zawartdcig miedzi, srebra i ztota. RostyA&oszty energii i ustug obcych.

Ceny surowcOw ustalang sa gietdzie w Londynie i spétka nie ma na nie wpdy Ceny wszystkich
podstawowych surowcoéw wykorzystywanych w produkejyrobdw spéiki rosty od pogtku 2009 r. osjgajac
swoje maksymalne wardoi w 2010 r.

Dla poréwnania ceny miedzi w 2010 r. wzrosty o 28%stosunku do cen na 31.12.2009, z 7.376 USD/t do
9.514 USD/ t na koniec roku. Ceny srebra wzros88&o0 z 16,80 USD/ un¢jdo 30,84 USD/ ungj ceny ziota

0 29% z 1.094 USD/ ungdo 1.420 USD/ ungj natomiast ropy o0 21% z 77,97 USD/ bagydlo 94,56 USD/
barytke na koniec 2010 r. Wzrost cen surowcéw odbija r&2 wzrdcie kosztéw wytworzenia materiatlow
metalowych i z tworzyw sztucznych.

W celu poprawy rentowrsgi produkcji wdraz:ono nowve polityke handlove i podniesiono ceny wyrobow.

Wykres cen miedzi w USD/ terw 2009 i 2010 .

Wykres 2 ostatnich 12 miesigey miedz Hykres z ostatnich 12 miesigoy miedz
7000 9514.5
7432.4 @351
Ti64.7 alis.7
63371 Faleat
6620, st
wst.s a517.8
wase.1 aote.2
5826.5 B118.8
55585 Tald.4
5201.2 7720.1
50235 75207
5. 18
80,2 71219
4220.6 69225
3852.9 67231
36853 65233
34176 B32dat

0BALS  ZIAEAY 20005 20090506 200940625 200ABAN  200309/1% 20071024 20091213 201000708 Z0L0/02718 20100525 20100504 ZOLO/O6AIS  ZOL0A0R/Z8 TN ZM0A0A1 201071120
Zakres danych od 2009/0L/15 do 2040/01/13 Zakres danych od 201040104 do 2010/12/30
i 4=3240.5 Mini Maksimum=7700 Ostatni=7420 Pieruszy=7304 Mininun=6123 Maksimun=9314.5 Ostatni=9514.5

Zrédio: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_surowcow
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Wykres cen zlota w USD/ ungjv 2009 i 2010 r.

Hykres z ostatnich 12 niesigoy Hykres = ich 12 niesi
12155 1424.5
1917 1402.5
11678 18805
11440 1056.7
11201 18367
1096.3 1514.8
1072.4 1292.8
10486 12708
1024.7 1249.0
10003 12271
o 1205.1
953.1 83,2
920.3 612
2054 1139.3
a6 7.4
57,7 10954
33,9 1735
200001715 20000274 20000405 20090510 20000625 2009,05-0  2000/09-14  2000-10:2% 2000012703 200000 2000218 2000025 2010/0/0  ZUI0ABAD  ZOLOATZ0 201040900 2ebdidAl 200bAlze
Zakres danych od 2009/01/15 do 2010/01/13 Zakres danych od 2010401404 do 2010/12/30
Pieruszy=810 Minimun=510 Maksimum=1215.55 Ostatni=1137.55 Pieruszy=1121.4 i il i 424.5 Ostatni=1404.75

Zrédio: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_surowcow

Wykres cen srebra w USD/ ugay 2009 i 2010 r.

Hykres z ostatnich 12 miesigcy srebro Hykres z ostatnich 12 niesigey srebro
102 T
157 37
182 307
17 29.7
17.2 8.7
16.7 i
16,1 6.7
15.5 .7
151 .7
14.5 7
141 2.8
155 HE
131 20,8
12,6 19.8
12,0 19,8
115 1.8
110 16,8
200901015 2000/022% 200005 2000/05/16  20M/06.25  ZNODA0GA4  20M 04 ZN0ANAY 20MAZAD DML ZMIARAZ DVI0A4AS 20L0ASAS 200AG2I 2010AGAL 20Nl 201040420 2000/LL28 214106 201102
Zakres danych od 2008/01/15 do 2010/01/13 Zakres danych od 2010/02/22 do 2011/02/18
Pieruszy=10.51 Mininum=10.51 Maksimum=19.21 Ostatni=18.63 Pieruszy=16.22 Minimun=15.83 Maksinun=32.655 Dstatni=32.655

Zrédto: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_surowcow

4.3.2 Wynik na sprzeday netto

W IV kw. 2010 r. wynik netto na sprzedabyt dodatni i wyniést 250 tys. zi. Byt on jednalkzszy niz
osiggniety w V. kw. 2009 r. ( 982 tys. z}). Gidbwnym teggmwodem jest zmiana sposobu prezentacji kosztow
wprowadzona w IV kw. 2009 r. ktopisano powsej w punkcie 4.3.1 omawig wynik na sprzeds brutto.
Narastagco w 2010 r. wynik netto na sprzegabyt nieznacznie dodatni i wyniost 40 tys. zt, wobec straty
poniesionej w 2009 r. wysoka 3.693 tys. zt stanowi istojrpoprave.

Na wynik ten najwgkszy wptyw mag wyniki i dziatania jednostki dominggej. W efekcie rozpogtych przez
Zarzd Spotki w Il pétroczu 2010 roku dziataestrukturyzacyjnych, ktére obejnaupkres catego Il pétrocza
2010 roku, poniesiono koszty restrukturyzacji w ek@ci 761 tys. zt.

Pozytywny wptyw, na wynik netto na sprzeglanialo ograniczenie kosztéw sprzegaraz kosztow ogdlinego
zarzdu.

4.4 Pozostata dziatalngéé operacyjna

Pozostata dziatalr$é operacyjna w IV kw. 2010 r. zmniejszyta wynik gyugapitatowej o 3.364 tys. zi,
Narastagco w 2010 r. pozostata dziatakidooperacyjna obunita wynik grupy kapitatowej o 6.562 tys. zi
i wplyw na to miaty gtéwnie rezerwy na urlopy, wygradzenia, odpisy aktualizige wartg¢ zapaséwsrodkow
trwatych oraz natenosci od spétek znajdagych s¢ w stanie likwidacji.

Zarzad Spoiki rozpoznat problemy firmy zg#ane z dziataniami z lat poprzednich, ktére zdaniem
Zarzzdu w znaczny sposéb wplywaly na efekty @] dziatalndgci, a ktérych eliminacja pozwoli na skutegzn
poprave rentowndci w roku 2011. Oprécz dokonanych odpiséw gasinych ze zdarzeniami z lat poprzednich,
w 2010 r. wprowadzono réwnieodpisy i rezerwy dotyege zdarzé planowanych lub przewidywanych, ktére
nashpiag w 2011 r. Koszt tych odpiséw w wysadad ok. 6.859 tys. zt ma charakter jednorazowy i pievtorzy
sie w latach nagpnych. Oto gtéwne powody odpiséw i rezerw:

- W zwigzku z likwidach spétek zalenych Relpol GmbH i Relpol Ltd w 2010 r. dokonano argenia
niesciagalnych naleénosci. Zdarzenie to obgkyto wynik 2010 r. kwoi 763 tys. zt i pomimoze spokki zostam
zlikwidowane i wykrdlone z rejestrow w 2011 r. nie wptynie to na wyrkill r.
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- W zwiazku z trwajcg likwidacja spoétki Relpol France i sporem z drugim wspoéketeielem tej spatki, Relpol
zawigzal w 2010 r. rezergvna prawdopodobne straty w wysé&p389 tys. zi.

- W zwigzku z trwajcym procesem przenoszenia produkcji poszczegoélmyap wyrobow z Litwy, gdzie
wyzsze § koszty robocizny na Ukragn utworzono rezerwy na pokrycie kosztéw odpraw ziealnianych
pracownikéw oraz innych przewidywanych kosztéw liétacji w wysokdci 978 tys. zt. Koszty majcharakter
jednorazowy i nie §dg ponoszone w 2011 r. pomimge produkcja przenoszona jest sukcesywnie idrtea
moze do kaca Il kw. 2011 r.

- W 2010 r. zdecydowano rowiieo catkowitym umorzeniu w wysokoi 1.152 tys. zt linii produkcyjnej
obstugujcej klienta wioskiego, ktory wycofujees brarky przekanikéw. Koszty maj charakter jednorazowy
i nie beda ponoszone w 2011 r.

- W 2010 r. dokonano umorzenia waitgoniesionych prac badawczo-rozwojowych w wysok®38 tys. zt.
Wyeliminowano w ten sposéb ryzyko nie pokrycia atymacji poniesionych nakladéw zyskami ze sprzgda

Sprawozdanie skonsolidowane GK Relpol za IV kw. 2@ir.

tych produktow. Koszt ten ma charakter jednorazonig bedzie ponoszony w 2011 r.
- Utworzono te rezerw na nierotujce zapasy, ktéra okgiyta wynik dziatalnéci 2010 r. kwoi 2.639 tys. zt.

w tys. zt
=1V kw. =1V kw.
IV kw. 2010 2010 IV kw. 2009 2009

Pozostale przychody operacyjne ogétem 1 006 2 305 -1 289 2313
Zmniejszenie odpiséw aktualizigych nalenaosci 24 268 108 799
Zmniejszenie odpiséw aktualizigych zapasy 211 211 -25 898
Zysk ze sprzedg rzeczowych aktywdw trwatych 15 68 8 54
Odszkodowania, dotacje otrzymane 4 15 0 46
Rozwigzanie rezerwy na nagrody jubileuszowe -352 30
Rozwigzanie rezerw na odprawy emerytalne 7 70 -365 229
Rozwigzanie rezerw na urlopy 448 731 -10 0
Rozwigzanie pozostatych rezerw 79 812 0 18
Aktualizacja wartéci aktywéw niefinansowych 1 13 -682 0
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 154 11 20 239
Pozostate koszty operacyjne ogétem 4370 8 867 -38 1958
Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 5 5 -165 0
Odpis aktualizujcy nalenosci 186 726 106 858
Odpis aktualizujcy prace badawczo-rozwojowe 938 938 0 0
Odpis aktualizujcy $rodki trwate 1152 1152 0 0
Odpis aktualizujcy zapasy 628 2 849 76 94
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 749 -296 83
Utworzenie rezerwy na wynagrodzenia 653 146 0 271
Utworzenie innych rezerw 428 444 0 7
Podatek VAT naleny 50 96 13 -17
Naleznosci przedawnione, umorzone, uprawdopodobnione 0 9 1D 218
Zapasy ztomowane 189 301 16 87
Pozostate 141 142 103 357

4.5 Dzialalngé finansowa

Dziatalna¢ finansowa w IV kw. 2010 r. zmniejszyta wynik gruggpitalowej o 249 tys. zti byt on
poréwnywalny w wynikiem z IV kw. 2009 r. (-276 tygl). Narastajco w 2010 r. wynik na dziataldoi
finansowej byt nieznacznie dodatni i wyniost 30.tgsw stosunku do -5.676 tys. zt straty w poréwajmym
okresie roku ubiegtego. W 2009 roku podstawowy wipha wynik finansowy mialy straty wynikgje z opcji
walutowych. Do kdca Il kwartatu 2010 roku Spoétka nie zawierata salkcji zabezpieczagych kursy walut.
W IV kw. 2010 podpisano umawdotyczca transakcji zabezpieczgych, w ramach ktérej Emitent zawart
2 transakcje na ogdankwote 200.000 euro. Obie transakcje g1z rozliczone i zamkgty sie wynikiem

dodatnim.
w tys. zt
=1V kw. =1V kw.
IV kw. 2010 2010 IV kw. 2009 2009
Przychody finansowe ogoétem 92 2103 57 1277
QOdsetki, dyskonta 41 495 357 1140
Zysk ze zbycia inwestycji 0 86 0 115
Aktualizacja wartéci inwestycji (przecena akcji, wycena
forwardow) 15 137 0 0
Rozwigzanie odpiséw aktualizagych r@nice kursowe 0 678 -216 0
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 36 707 -84 22
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Koszty finansowe ogc’)iem 341 2073 333 6 953
Aktuahzgqa wartéci inwestycji (przecena akcji, wycena 135 287 2187 1806
forwardow)

Odsetki, optaty leasingowe 130 736 480 984
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi -254 228 207 3208
Straty ze zbycia aktywoéw finansowych 0 0 -2 472 80B
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 33( 822 4 -6 152

4.6 Wynik netto

W IV kw. 2010 r. grupa kapitatowa poniosta strat wysokaci 3.518 tys. zt wobec 2.419 tys. zt straty
poniesionej w IV kw. 2009 r. Narasgap w 2010 r. strata netto wyniosta 7.844 tys.lyyta 0 30% mniejsza i
strata poniesiona w tym samym okresie 2009 r. .{83 tys. z}).

Decydujcy wptyw na wysoké¢ poniesionej straty w IV kw. i w catym 2010 r. ndapozostata dziatalso
operacyjna opisana powgj. Przede wszystkim utworzone rezerwy i odpisyuaktujgce wartd¢ zapasow,
srodkow trwatych, prac badawczo-rozwojowych oraznadsci.

Dziatania te obaizajgce wynik roku 2010 naly uzn& za zdarzenia jednorazowe, ktére nie pogasi w roku

2011.

4.7 Analiza wskanikowa

Wskazniki rentownosci

Wielko$é
Wskaznik Sposob liczenia 4 kwartaly |4 kwartaly
2010 2009
Rentownaé¢ brutto na sprzeds|Wynik brutto na sprzeds /sprzeda * 100 16,31% 19,23%
Rentowné¢ na sprzedgy \Wynik na sprzedgy/ sprzeda *100 0,04% -5,66%
Rentownd¢ netto sprzedsy Wynik netto/ sprzeda*100 -8,90% -17,15%
ROE Wyr_nk netto za 12 m-cyir. wartai¢ 13.41% -16,63%
kapitatu wtasnego *100
ROA Wymk,neito za 12 m-cyr. wartdi¢ -9.26% 11,07%
aktywow *100

Rentownd¢ brutto sprzeday zmniejszyta si 0 3% w stosunku do roku ubiegtego. W 2010 r. woparaniu
do roku ubieglego poprawita ¢sirentownd¢ netto sprzedyy. ROA i ROE ze wzgidu na strai netto
w poszczegolnych okresach sjemne ale wykazyj poprave.

Poziom zadhzenia

Wielko$é
Wskaznik Sposob liczenia 4 kwartaly |4 kwartaly
2010 2009
(Ogéiny poziom zadkenia Zobowizania +rezerwy/aktywa * 100 29 06% 30.10%
Finansowanie kapitatem statvr gkapitai whasny+ zob. dlugoterminowe+
P YMlezerwy diugot.)/aktywa *100 69,20% 69,13%

Pokrycie maitku trwatego B .

kapitalem wiasnym Kapitat wiasny/ Majtek trwaty*100 143,95% | 144,414

Zadtuzenie grupy kapitatowej zmniejszytoesd 6,4 min zt w stosunku do 31.12.2009 r. Glgvpnzyczyry
byta sptata kredytéw bankowych. Stan zolgmah z tyt. kredytow zmniejszyt sio 9,5 min zt w stosunku do

stanu na koniec 2009 r.
Trwate sktadniki majtku przedsibiorstwa finansowaneaz kapitatlu wiasnego.
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Wskazniki ptynnosci

Wielkos¢
Wskaznik Sposoéb liczenia 4 kwartaly |4 kwartaly
2010 2009
L2 i IAktywa biezace/ zobowizania
Plynnaic biezaca krétkoterminowe 2,34 2,21
. Aktywa biezace — zapasy/ zobowdania
Plynnai¢ szybka krétkoterminowe 1,40 1,24
(Aktywa biezace — zobowgzania
Poziom kapitatu pracagego  [krétkoterminowe/sprzeda* liczba dni w
okresie 97,3 146,2

Wskazniki ptynnaosci 3 na bezpiecznych poziomach i wzrosty w stosunkuotta 2009 r.
Jednake w zwigzku z konieczngria sptaty kredytéw i opgnieniami w realizacji zobowkran przez dtanikow
Grupa kapitalowa miewa czasowe zatory ptatnicze.
Zmniejszenie kapitatu pracigego zwjzane jest ze zmniejszeniem aktywéw obrotowych.

Wskazniki efektywnosci

Wielko$é
Wskaznik Sposob liczenia 4 kwartaly |4 kwartaly
2010 2009
\Wskaznik obrotu aktywéw | Sprzedaa 12 miesicy/ $r. poziom aktywow 10 06
. (Sredni poziom zapasow/ koszt sprzed.
Cykl zapasow produktéw i towaréw) * liczba dni w okresie 89 13
N (Sredni poziom natmasci z tyt. dostaw/
Cykl nalgnosci sprzeda) * liczba dni w okresie 86 104
(Sredni poziom zobowizan z tyt. dostaw/ kosZ
Cykl zobowjzah sprzedanych produktéw i towaréw) * liczba dni
\w okresie 44 42

Dlugi cykl rotacja zapasOw wynika z charakteru kiyew jakiej dziata grupa kapitatowa. Cykl ten zostat

skrécony w stosunku do 1V kw. 2009 r. o0 49 dni.&laniu ulegt réwnie cykl rotacji naleénosci.
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[l. Skrécone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.

1. Wybrane dane finansowe sprawozdania jednostkowegoepol S.A.

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Za 4 kwartaly | Za 4 kwartaly | Za 4 kwartaly | Za 4 kwartaly
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
0d 01.01.2010] od 01.01.2009 | od 01.01.2010 | od 01.01.2009
do 31.12.2010] do 31.12.2009| do 31.12.2010 | do 31.12.2009
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
1. Przychody netto ze sprzegigproduktow, towardw i
materiatow 70 995 57 326 17 724 13 20y
2. Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej -8 605 -4 291 -2 14P -048
3. ZyskK (strata) brutto -9 450 -10 188 -2 360 -2 347
4. Zysk (strata) netto -9 558 -11 616 -2 387 -2 67¢
5. Liczba akcji 9609 193 9 609 193 9 609 143 9 609 1p3
6.Liczba akcji przyjta do ustalenia rozwodnionego
zysku 9609 193 9 609 193 9609 143 9 609 1p3
7. Zysk zannualizowany (strata) na jedkc zwykla
(w zt/ EUR) -0,99 -1,21 -0,25 -0,28
8. Rozwodniony zysk zannualizowany (strata) nagedn
akcje zwykla (w zt / EUR) -0,99 -1,21 -0,25 -0,2§
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
1. Przeplywy pienizne netto z dziatalrici operacyjne 3640 4 355 909 1 001
2. Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi
inwestycyjnej 5737 -7 532 1433 -173
3. Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej -11 435 -5 59¢ -2 85p -1 290
4. Przeplywy pierizne netto, razem -2 05 -8 77 -514 -2 0p2
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
1. Aktywa razem 69 595 86 001 17 573 20 93¢
2. Zobowizania i rezerwy na zobogdania 20 360 26 741 5 14)L 6 549
3. Zobowizania diugoterminowe 267 511 67 124
4. Zobowizania krétkoterminowe 14 943 14 161 3773 344§
5. Kapitat wtasny 49 235 59 260 12 432 14 425
6. Kapitat zaktadowy 48 046 48 046 12 132 2953
7. Wartg¢ ksiegowa na jedpakcg (w zt / EUR) 5,12 6,17 1,29 1,50
8. Rozwodniona waré ksieggowa na jedmakcg (w zt
EUR) 5,12 6,17 1,29 1,50
9. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda naged
akc (w zt/ EUR) 0,00 0,00 0,00 0,0d

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranyamgch finansowych na dzie€31 grudnia 2010 roku oraz na
31 grudnia 2009 rokuzyto sredniego kursu NBP obog#ujacego dla euro odpowiednio w tych dniach:
31.12.2010 1 euro = 3,9603 PLN
31.12.2009 1 euro = 4,1082 PLN

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku pgyxefpw pieneznych wybranych danych finansowych za
cztery kwartaty 2010 roku i odpowiednio za cztewyaktaty 2009 roku przeliczono wggedniej arytmetycznej
kursow érednich, obowgzujgcych na koniec kalego miesjca w poszczegdélnych okresach:

dla danych za 4 kwartaty 2010 r. 1 euro = 4,0B44

dla danych za 4 kwartaty 2009 r. 1 euro = 4,3408 P
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2. Sprawozdanie finansowe Relpol S.A. za IV kw. 2010 r

w tys. zt wg MSSF/MSR
0d 01.01.2010 od 01.10.2009 od 01.01.2009
do 31.12.2010 do 31.12.2009 do 31.12.2009

od 01.10.2010

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do 31.12.2010

IV kwartat 4 kwartaty IV kwartat 4 kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy)  (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towaréw i materiatow 19 675 70 995 14 645 57 326
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw 16 275 59 854 10 328 46 938
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 3400 11 141 4317 10 388
Koszty sprzeday 281 896 238 989
Koszty ogdlnego zagru 3 456 11 960 3299 12 970
Zysk (strata) ze sprzeday -337 -1715 780 -3571
Pozostate przychody operacyjne 938 2284 -1 301 2112
Pozostate koszty operacyjne 4 349 9174 -55 2832
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej -3748 -8 605 -466 -4 291
Przychody finansowe 90 2694 201 1813
Koszty finansowe 1810 3539 554 7710
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci gospodarczej kontynuowanej -5 468 -9 450 -819 -10 188
Podatki -229 108 1553 1428
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalngci gospodarczej kontynuowanej -5 239 -9 558 -2372 211 616
Zysk (strata) netto na dziatakwd zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto na dziatakuw sprzedanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto -5 239 -9 558 -2 372 -11 616
Zysk (strata) netto na jedakci (zt/szt.):
- ZWykly -0,55 -0,99 -0,25 -1,21
- rozwodnion -0,55 -0,99 -0,25 -1,21
w tys. zt

0d 01.01.2010 od 01.10.2009 od 01.01.2009
do 31.12.2010 do 31.12.2009 do 31.12.2009

od 01.10.2010

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW do 31.12.2010

IV kwartat 4 kwartaty IV kwartat 4 kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy)  (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Zysk (strata) netto -5 239 -9 558 2372 -11 616
Inne catkowite dochody 0 0 642 2074
Wycena instrumentéw zabezpiecgajch 0 0 0 2647
Wycena papieréw waroiowych 0 0 -792 658
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodow 0 0 150 -1 231
Catkowite dochody ogétem -5 239 9558 3014 -9 542

Zysk (strata)netto na jedrakcg:

- zwykig -0,55 -0,99 -0,31 -0,99
- rozwodniorn -0,55 -0,99 -0,31 -0,99
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomdci inwestycyjne
Wartasci niematerialne i prawne
Aktywa finansowe
Naleznoéci diugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug
Naleznoici pozostate
Inwestycje krétkoterminowe
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia mjdzyokresowe
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedst
Aktywa obrotowe razem
SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzed. akcji povsgj wartgci nominalnej
Kapitat zapasowy
Kapitat z aktualizacji wyceny
Zysk/strata z lat ubiegtych
Wynik roku biezacego
Rezerwy na zobowazania
Rezerwy na odroczony podatek
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze
- w tym diugoterminowe
Pozostate rezerwy na zobazania
- w tym diugoterminowe
Zobowiazania diugoterminowe
Oprocentowane kredyty i ppczki
Zobowizania z tytutu leasingu
Pozostate zobowrania
Przychody przysztych okreséw
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowtrania
Biezaca cz$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i
pozyczek

Przychody przysztych okresow
SUMA PASYWOW

w tys. zt wg MSSF/MSR

31.12.2010r. 30.09.2010r. 31.12.20009r. 30.09.2009r.
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) ( rok ubiegty)
35441 39678 42 616 44 720
25567 27 207 29538 30416
0 0 0 0
6114 7 089 7117 6 823
405 1876 1890 2 246
21 80 236 223
3334 3426 3835 5012
34 130 34 581 43 385 49 486
15100 14 418 18 555 15280
14 175 14 069 11 486 13 350
853 4158 368 6 346
817 1068 7 692 9 588
3012 601 5070 4582
173 267 214 340
24 0 0 0

34 154 34 581 43 385 49 486
69 595 74 259 86 001 94 206
49 235 54 941 59 260 62 274
48 046 48 046 48 046 48 046
9575 9575 9590 9590
0 0 11970 11 970
1639 1639 1639 2281
-467 0 -369 -369
-9 558 -4 319 -11 616 -9 244
5150 5028 5010 4892
3370 3691 3763 3537
435 545 967 759
372 442 442 212
1345 792 280 596
0 0 0 0

267 129 511 2 054

0 0 0 1410

267 129 508 640

0 0 0 0

0 0 3 4
14943 14161 21220 24986
9664 7124 8292 4355
507 513 763 864
4769 4112 2702 2182
0 2 408 9 457 17 579

3 4 6 6

69 595 74 259 86 001 94 206
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM "RE LPOL"S.A.

w tys. zt wg MSSF/MSR

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnyn  Kapitat Nadwyzka ze Kapitat Kapitat z Zyski Kapitat

podstawowy  sprzedazy akcji zapasowy aktualizacji  zatrzymane  wiasny

powyzej ich wartosci wyceny ogoétem

nominalnej

Stan na 1 stycznia 2010 ro 48 046 9590 11 970 1639 -11 985 59 260
Pokrycie straty 0 -15 -11 970 0 11985 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Korekta btdu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Rd&znice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Wycena transakcji zabezpiecaajch 0 0 0 0 0 0
Wynik z lat ubiegtych 0 0 0 0 -467 -467
Wynik okresu 0 0 0 0 -9 558 -9 558
Stan na 31 grudnia 2010 rok 48 046 9575 0 1639 -10 025 49 235
Stan na 1 stycznia 2009 ro 48 046 9590 21020 -435 -9 419 68 802
Pokrycie straty 0 0 -9 050 0 9 050 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Korekta btdu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Raéznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Wycena transakcji zabezpiecaajch 0 0 0 2144 0 2144
Wycena akgji 0 0 0 -70 0 -70
Wynik okresu 0 0 0 0 -11 616 -11 616
Stan na 31grudnia 2009 rok 48 046 9 590 11 970 1639 -11 985 59 260
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

w tys. zt wg MSSF/MSR

0od 01.10.2010 o0d 01.01.2010 od 01.10.2009 od 01.01.2009
do 31.12.2010 do 31.12.2010 do 31.12.2009 do 31.12.2009

IV kwartat 4 kwartaty IV kwartat 4 kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegly)  (rok ubiegty)
A. Przeptywy srodkéw pienig¢znych z dziatalndici operacyjnej (metoda
posrednia) 212¢ 3 64( 2 48( 4355
I. Zysk (strata) brutto -5 46¢ -9 45( -81¢ -10 188
II. Korekty razem 7 591 13 09( 329¢ 14 543
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wjaeych
metod, praw wiasnéci 0 0 0 0
2. Amortyzacja 1 16( 4 77¢ 124t 5013
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych 0 0 -2 60¢ 645
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -42 5 -22 -1 242
5. (Zysk) strata z dziatald§oi inwestycyjnej 3 46t 3 47¢ -1197 2029
6. Zmiana stanu rezerw 44z 53¢ 43z -538
7. Zmiana stanu zapaséw -682 3 45¢ -3 07: 1467
8. Zmiana stanu natgosci -59¢ -3 53: 743 3389
9. Zmiana stanu zoboydan krotkoterminowych, z wyjtkiem
pozyczek i kredytow 375i 4 33: =794 1945
10. Zmiana stanu rozlicaeniedzyokresowych 94 41 2 36: 2314
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 0 0 -47¢ -479
12. Inne korekty 0 0 0 0
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej 3 16¢ 5731 1 54¢ -7 532
I. Wplywy 387t 771 219: 3153
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowyc
aktywow trwatych 51 51 1 90
2. Zbycie inwestycji w nieruchondol oraz wartéci niematerialne
i prawne 0 0 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 3 81¢ 7 65:% 219: 3063
- zbycie aktywow finansowych 353( 6 53( 1 56¢ 1680
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 624 147 575
- odsetki 25¢ 31t 57¢ 808
- inne wplywy z aktywow finansowych -sptaconezpeeki 32 184 -9€ 0
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym: 6 6 0 0
- rznice kursowe z tyt. transakcji forward , opcji 6 6 0 0
- rznice kursowe inwestycyjne zrealizowane 0 0 0 0
- zaliczki inwestycyjne 0 0 0 0
Il. Wydatki -71C -1 97 -647 -10 685
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowy
aktywow trwatych -71C -1 96¢ -641 -3077
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i
prawne 0] 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 -4 -6 -1 075
- nabycie aktywoéw finansowych 0 -4 0 -853
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone zyazki 0 0 -6 -222
4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki inwestycyjne 0 0 0 -6 533
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowe;j -2 881 -11 43t -3 53¢ -5 599
I. Wplywy 0 0 0 0
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0 0 0
2. Kredyty i payczki 0 0 0 0
Il. Wydatki -2 881 -11 43¢ -3 53¢ -5 599
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz tacieli 0 0 0 0
3. Inne, nk wplaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku 0 0 0 0
4. Spiaty kredytéw i pgyczek -2 40¢ -9 457 -3 91¢ -4 055
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5. Wykup dhgnych papieréw wartziowych 0 0 0 0

6. Z tytutu innych zobowizan finansowych 0 0 0 0

7. Platndci zobowizan z tytutu umoéw leasingu finansowego -42¢ -1 39¢ -17¢ -1 386

8. Odsetki -44 -582 55¢ -158

9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0

D. Przeplywy pienizne netto razem 2411 -2 05¢ 48¢ -8 776
E. Bilansowa zmiana stanisrodkow pienigznych, w tym: 2411 -2 05¢ 48¢ -8 776
- zmiana stangrodkow piengznych z tytutu rénic kursowych 0 0 0 0

F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu , w tym 601 5 07( 4 58: 13 846
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 3012 3012 5 07( 5070
- z ograniczopmazliwoscia dysponowania 0 0 93¢ 935
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[Il. Informacja dodatkowa do sprawozdania

Oswiadczenie 0 zgodnsxi

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy RelpdA. 25.02.2005r. poeglio uchwat w sprawie
sporzdzania sprawozda jednostkowych i skonsolidowanych pageszy od 2005 roku zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkdeip Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawécio
Finansowej oraz zwkanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w form@zporzdzean Komisji Europejskiej.
Spotka zastosowata MSSF 1 w jednostkowym sprawdadémansowym na 2005 rok z daprzefgciowg
zgodnie z MSSF na d#iel stycznia 2004 roku.

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansoelpol” S.A. zostalo spowrrizone zgodnie

z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéct&inansowej (MSSF).

MSSF 1 wymaga stwierdzenia o peilnej zgagnosprawozdania finansowego z wszystkimi standarddSSF

i wymaga, aby jednostka przygotowata sprawozdanensowe wedtug MSSF tak, jakby stosowata Standardy
od zawsze.

Zaprezentowane dane finansowe naitld# grudnia 2009 r. podlegaly badaniu przez bgmleudytora, dane
kwartalne nie byty badane.

Format sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgawa@ne w oparciu 0 zasadosztu historycznego, z wagkiem
przeszacowania budynkéw, do wyceny ktérych zastasowvartéé godzivng.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2010 r. zostatwierdzone przez Zaid i przeznaczone do publikacji
w dniu 28.02.2011 r.

Kontynuowanie dziatalncici

Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone przy zalgeniu kontynuowania dziataldo gospodarczej przez
spotle i grupe kapitatows w dapcej st przewidzi€ przyszigci oraz nie istnigj okoliczndci wskazujce na
zagraenie kontynuowania tej dziatalém.

Istotnos¢
Na potrzeby niniejszego sprawozdania pgyjstotngé w wysokdaci 1% sumy bilansowe;.

1. Stosowane zasady rachunkowvéci
1.1 Ogolne informacje.

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy
Okresami sprawozdawczymig sokresy kwartalne (na koniec iadego kwartatu kalendarzowego), okres
pétroczny (na koniec poétrocza kalendarzowego) eskioczny (na koniec kdego roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe prowadzong w siedzibie spotki Warach.

Waluta sprawozdania
Sprawozdanie finansowe jest spmzane w tysicach ziotych polskich (PLN) o ile nie wskazano gjc

27



| - arelpol.
Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowango za IV kw. 2010 r. SA.

Format i zawartosé sprawozdania

Sprawozdanie finansowe spedzane na dzie zamkngcia ksiag rachunkowych lub na kdy inny dzie
bilansowy zawiera:

- skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanid¢uasjy finansowej,

- skonsolidowany oraz jednostkowy rachunek zyskéwait,

- skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdaniechatbdw catkowitych,

- skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanieepbywdw piengznych,

- skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanieriarzw kapitale wkasnym,

- dodatkowe informacje i objaienia.

1.2. Zasady wyceny aktywOw i pasywow.
Aktywa trwate

Warto $ci niematerialne i prawne

Wartcsci niematerialne i prawne obejmukoszty prac rozwojowych, licencje i oprogramowakaamnputerow.
Koszty prac rozwojowych obejmujzarowno naktady poniesione na nowe projekty roowej ktore spetnigj
kryteria uznania ich za sktadnik aktywoéw, jak i @azone prace rozwojowe. &djie prac rozwojowych jako
wartasci niematerialne i prawne nagpuje wtedy gdy uprawdopodobnione jest powodzeniejeftu
Ewidencjonowanegswedtug rzeczywistego technicznego kosztu wytwoizeimne koszty prac rozwojowych
oraz koszty bade ujmowane & jako koszty danego okresu, w momencie ich pomésieKoszty prac
rozwojowych uprzednio gfe w rachunku zyskow i strat nie mplgy¢ ujete jako aktywa w piniejszym okresie.
Wszystkie aktywowane naktadys sxastpnie amortyzowane przez okres, przez jaki oczelsije iz beda
generowa przychod, rozpoczynag od momentu wdienia danego projektu.

W znacacej wigkszaici koszty zakaczonych prac rozwojowych umarzangpszez 5 lat.

Wycena oprogramowania komputerowego, ktére prawdopoie lgdzie generowa korzyéci ekonomiczne
przewyszajce koszty przez okres diszy niz rok, nastpuje wg cen nabycia a okres umarzania dla
oprogramowania powgj 3.500 zt wynosi 2 lata.

Prawo do licencji pakietu instalacyjnego systemu8 R-prawo do licencji programu ptacowo-kadrowego
amortyzowane jest wagju 3 lat. Licencja na system projektowy w R-3 aygotvana jest przez okres 10 lat.
Pozostate wartzi niematerialne i prawne umarzargevsokresie od 5 do 10 lat.

Wartcici niematerialne i prawne wykazywang w wartgci netto pomniejszonej o skumulowaamortyzacj

i odpisy aktualizujce z tytutu trwatej utraty wargoi.

Podstaw dokonywania odpisow umorzeniowych stanowi plan dyzacji, amortyzacja dokonywana jest
metod, liniowa. Nie p&niej niz na koniec roku sprawozdawczego stosowane staw@rtgezacyjne podlegaj
weryfikacji i w razie stwierdzenia potrzeby dokormkorekty stosowanych stawek przeprowadzgasiv roku
nastpnym. Jeeli w wyniku weryfikacji wartéci niematerialnych i prawnych przeprowadzonej nzdiyadzien
bilansowy stwierdzono trwatutrat wartasci dokonuje si odpiséw aktualizujicych w cezar pozostatych
kosztéw operacyjnych. W przypadku stwierdzenia niatgprzyczyn odpiséw aktualizigych dokonuje siich
odwrdcenia w pozostate przychody operacyjne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowy aktywa trwate obejmugrodki trwate, ktdre przeznaczone do realizacji dziatalni statutowych
Grupy kapitatowej i zgodnie z oczekiwaniam¢dh wykorzystywane przez czas dézy niz jeden rok.
Do srodkéw trwatych zalicza siréwniez prawo uytkowania wieczystego gruntdw. Waséo pocatkowa
srodkéw trwatych obejmuje ich cennabycia powikszory o wszystkie koszty bezpeednio zwizane z
zakupem i przystosowaniem skladnika gtiaj do stanu zdatnego daywania. Koszty poniesione po dacie
oddaniasrodka trwalego do zywania, takie jak koszty konserwacji i napraw abaja rachunek zyskéw i strat
w momencie ich poniesienia. W przypadkach, kiedyigsione wydatki powodyj ze wart@¢ uzytkowa srodka
trwalego po zak@czeniu ulepszenia przewgza warté¢ uzytkowg posiadag przy przygciu do wywania,
wydatki te g kapitalizowane w wart@i odpowiedniegosrodka trwatego. Grupa kapitatowa dotychczas nie
aktywowata szacowanych kosztow demanta usunecia skladnikasrodkéw trwatych ze wzgHu na ich
nieistotnac¢.

Jednostka dominaga dokonata przeszacowania budynkéw do wsartgodziwej i uznatagtwartas¢ jako koszt

na dzié 1 stycznia 2004 roku, ktory jest dniem zastosowdESF po raz pierwszy.
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Srodki trwate § amortyzowane przez okileny z gory okres ekonomicznegaywania. W momencie likwidacji
lub sprzeday $rodkdw trwatych, wart& pocatkowa tych srodkéw oraz dotychczasowe umorzenig s
wyksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprzegajest odnoszony w etar rachunku zyskow i strat.

Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowango za IV kw. 2010 r.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowanensetod, liniows.

Stosowane okresy amortyzacji dtadkéw trwatych g nastpujace:

Budynki At
Budowle 10-25 lat
Maszyny i uradzenia z grupy 3-6, 8 2-20 lat
Srodki transportu 2-10 lat

Srodki trwate o wartéci nizszej ni 3.500 zt oraz okresiezytkowania powyej 1 roku podlegaj odpisaniu
jednorazowo w koszty w miegiu hasipnym po miesicu przygcia do uytkowania.

Do celéw bilansowych odpiséw amortyzacyjnych dokensk drogy systematycznego planowego roaoia
wartasci pocatkowej srodkéw trwatych na okres ich ekonomicznejyteczndci. Jednostka domingga
wprowadzita procedgr corocznej weryfikacji stawek amortyzacyjnych w teddcie okresu ekonomicznej
uzyteczndci. Przy okrélaniu okresu dalszegaytkowaniasrodkow trwatych uwzgidnia sé:

- liczbe zmian, na ktérych pracufeodek trwaty,

- tempo posipu techniczno — ekonomicznego,

- poniesione naktady na remont i modernizacizadzen,

- plan zakupéw inwestycyjnych.

Odstgpiono od uwzgjdniania wartéci rezydualnej przy ustalaniu stawek amortyzacyinydy: po dokonaniu
weryfikacji ustalonoze jest ona nieznaczna (bliska zeru).

Warto §¢ srodkéw trwatych w budowie

Inwestycje rozpocze dotyca srodkéw trwatych bdacych w toku budowy lub monta i 53 wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Inwegstymzpocete nie podlegaj amortyzacji do czasu
zakaczenia budowy i przekazanieodka trwatego doaywania.

W przypadku stwierdzenia trwatej utraty waitiosrodkéw trwatych, wartéci niematerialnych i prawnych,
srodkow trwatych w budowie, dokonujezsidpisow aktualizujcych ich wartéc.

W latach 1994-1999 Jednostka domiueaj korzystata z ulg inwestycyjnych w podatku doahegim od oséb
prawnych i w zwizku z tym tworzy s rezerv na przejciowg roznice w podatku dochodowym z tytutu
amortyzacjisrodkéw trwatych ohjtych ulgami.

Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewtrznego (zgodnie z MSR 23, pofl@g wzorcowe) ujmowane gako koszty okresu,
w ktérym zostaly poniesione bez wedl na sposéb wykorzystania ayezki lub kredytu, odnosz je
w rachunku zyskow i strat w koszty finansowe.

Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomdci wycenia § wediug ceny nabycia. Wa#ib pocatkowa nieruchoméci pomniejszaj do jej
wartcsci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne (umoiaegr) oraz odpisy z tytutu trwalej utraty waito
Udziaty diugoterminowe w jednostkach podpatzowanych wykazywaneysvediug ceny nabycia

z uwzgkdnieniem trwaiej utraty wargoi.

Diugoterminowe rozliczenia megdzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia mulzyokresowe obejmagijaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
os6b prawnych, powstate wobec istnienia ujemnycmiocd przegciowych, ktére w przyszkei spowoduy
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowagz prawa do odliczenia straty podatkowej. Grupa
kapitalowa oddzielnie wykazuje rezerw tytutu podatku odroczonego w pozycji ,Rezerwazohowizania”,

nie dokonuje kompensaty tych dwéch pozycji. Ponafitigoterminowe rozliczenia gdzyokresowe obejmayij
réwniez inne rozliczenia midzyokresowe, ktdrych okres rozliczenia rat koszpdrekracza 12 miesiy.

Aktywa trwate i grupy aktywéw netto przeznaczonychdo zbycia

Zmiana klasyfikacji aktywéw jako przeznaczone dgcaé nasipuje w spotce wtedy gdy Zaya podpt decyzp
0 jego sprzedsy, a aktywo kdzie generowato przychdd ze sprzgdaa nie jak dotychczas przychod
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z dziatalndci operacyjnej. Jednostka wycenia sktadnik aktywitmatych zaklasyfikowany jako przeznaczony
do sprzeday w kwocie niszej z jego wartei bilansowej i wartéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Aktywa obrotowe

Zapasy
Zapasy rzeczowych sktadnikow mtkju obrotowego obejmuj materiaty, produkej w toku, produkty gotowe,
towary i zaliczki na poczet dostaw.

1. Zapasy materiatdw wyceniane wg sredniej waonej ruchomej ceny nabycia a w przypadku importu,
ceny zakupu powksza s} 0 obchzenia o charakterze publiczno-prawnym. Cena nabsidiada s}

z ceny zakupu i kosztéw zakupu, ktére doliczaveimomencie zakupu materialéw bezgzinio do
ceny zakupu. Cena nabycia ulega zmianie przy kpdbjnzakupach i wyliczana jest jakwednia
wazona z zapasu istnigjego i nowo dokonanych zakupéw.

2. Towary wycenianesrowniez wg sredniej waonej ruchomej ceny nabycia. Zasady ustalania ceny s
identyczne jak przy zapasach materiatow.

3. Produkcja w toku zostala wyceniona wg rzeczywistetgthnicznego kosztu wytworzenia
z uwzgkdnieniem stopnia przetworzenia produktu w toku.

4. Wyroby gotowe zostaty wycenione wedtug technicznkgsetu wytworzenia z uwzglnieniem czsci
statych kosztéw pa@ednich produkciji, odpowiadajprzecétnemu poziomowi wykorzystania zdokud
produkcyjnych. W cjgu roku ewidencja jest prowadzona w statych cemadgldencyjnych (techniczny
koszt planowany) korygowanych odchyleniami od kosrirmatywnego. Na dziebilansowy produkty
gotowe wycenianegswg rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenévmyzszego od ich cen
sprzeday netto.

5. Zaliczki na poczet dostaw zostaty wyd@ w wartéci nominalnej.

Odchylenia od cen ewidencyjnych zapaséw (materiaiowarow, wyrobow gotowych) rozliczagsiv catcci

w koszty jezeli ich udziat w ogélnej wartei zakupionych materiatéw, towaréw lub wytworzonyelyrobéw
gotowych nie przekracza 5%, gdy norma zostaje parzina odchylenia od cen ewidencyjnych rozlicza si
proporcjonalnie do warfgi zapasu i rozchodu.

Tworzone § odpisy aktualizujce wartd¢ zapaséw od zapaséw nieragych, ktére znajdgj sie na stanie
magazynowym i utracity swoje cechyytkowe lub przydatn&. W bilansie odpisy te korygaljstan zapaséw
oraz odnoszonegsw ciezar pozostatych kosztow operacyjnych. Ostatecznietos@ odpisow wynika ze
szczego6towej analizy poszczegoinych pozycji zapasow

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe $ to wszystkie natenosci z tytutu dostaw i ustug niezaeie od umownego
terminu wymagalnéci oraz z pozostatych tytutdbw, wymagalnych vagti 12 miesicy od dnia bilansowego
z wylaczeniem tych naleosci, ktére spehniaj warunki zaliczenia ich do aktywdéw finansowych, aylnych
w odrebnej pozycji bilansu. Nie spetnigie tych warunkéw naimosci 53 zaliczane do aktywow trwatych.
Naleznosci wykazywane g w wartgci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualipgg ich wartéc.

Naleznosci wycenione g w kwocie wymagajcej zaptatydcznie z odsetkami za zwtokprzy czym odsetki te
ksiggowane g na dobro przychodéw finansowych.

Naleznosci podlegag aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw akfwjgcych, przy czym odpisy te
tworzone § z uwzgbdnieniem stopnia ryzyka oraz z ogesiopnia prawdopodohistwa zapfaty nalenosci na
podstawie analizy danych historycznych dotpyzh $ciggalngici naleznosci badz na podstawie struktur
wiekowych sald nalenosci.

Odpis aktualizuyjcy wart@¢ naleznoici tworzy sk w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywsneediug wartéci nominalne;.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujegsiv polskich ztotych na dzieich przeprowadzenia pgednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez NarodowylBRolski z ostatniego dnia roboczego poprzegdzajo
dzien powstania transakcji gospodarczej, chyleaw innym wizacym jednostk dokumencie ustalony zostat
inny kurs.

Zrealizowane rénice kursowe powstate poedizy dniem zaksgowania i rozliczenia transakcji zaliczang s
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Na dzieér sporadzenia bilansu nat&osci wyrazone w walucie obcej wyceniong w/g kursu zamkgicia (kurs
natychmiastowego wykonania na dzlalansowy), ktéry ustala siw nastpujacy sposob:

-dla aktywow -sredni kurs kupna stosowanych przez banki obshogugpotk, nie wyzszy odsredniego kursu
NBP
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-dla pasywoéw sredni kurs sprzedg stosowanych przez banki obstugre spot, nie nizszy odsredniego
kursu NBP.

Ustalone saldo ednic kursowych odnosi siodpowiednio:

nadwyke ujemnych réanic kursowych nad dodatnimi — weear kosztéw finansowych

nadwyke dodatnich ranic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodéwris@avych.

W rachunku zyskéw i strat wszystkieznice kursowe wykazuje sipo ich skompensowaniu. Nadikge
ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi wykazuje $ako ,Inne koszty finansowe” zanadwyke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodyafirsowe”.

Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowango za IV kw. 2010 r.

Kroétkoterminowe aktywa finansowe
Inwestycje krétkoterminowe wycenigsiedtug ceny nabycia z uwzglnieniem trwalej utraty wargoi.

Srodki pieni ezne

Srodki pientzne obejmuj gotdwke w kasie,srodki na rachunkach bankowych oraz inne aktywa ipise
z terminem wykupu do 3 miesiy. Srodki piengzne wycenione zostalty wg wakt nominalnej. Srodki
pienikzne na rachunkach wykazywangtscznie z odsetkami.

Odsetki te odnoszong sa dobro przychoddw finansowych.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia mgdzyokresowe obejmaijczynne rozliczenia radzyokresowe, ktorych okres rozliczenia rat
kosztow nagpi w okresie 12 miesty.

Rozliczenia mgdzyokresowe czynne obejmuy:

-odpis na Zaktadowy Fundu$aviadcze Socjalnych nie przekazany na rachunek bankowy,
-koszty prenumeraty dotygze nasfpnego roku obrachunkowego,

-koszty zwizane z emigjbonéw handlowych,

-koszty ubezpieczei inne dotycace nasipnego roku obrachunkowego,

-koszty zwizane ze zmianami wdtonych systeméw ptac i R-3,

-koszty katalogéw zakupionych i nie rozchodowanych.

Kapitaty wkasne

Kapitaty wykazywanegw ksiggach z podziatem na ich rodzaje zgodnie ze Statot@mn wpisem w Krajowym
Rejestrze gdowym: - kapitat akcyjny wykazywany jest w wysgkbzgodnej ze Statutem Spéitki oraz wpisem
do Krajowego RejestrugBowego w wartéci nominalnej,

-kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie ze Statutampodstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy,

-kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stanowinmite pomidzy wartdcia netto srodkéw trwatych przed

i po aktualizacji dokonywanej na podstawie stosastngrzepiséw oraz nadwke z przeszacowania wakm
bilansowe] skfadnikéw aktywéw wg watim godziwej. Na kapitat ten odnosiesiowniez skutki wyraenia
w cenach rynkowych inwestyciji.

-akcje wlasne nabyte w celu umorzenia,

Raéznice z ustawowych aktualizacji wyceny w momenciectmdu lub likwidacjisrodka trwatego przenoszone
sq na kapitat zapasowy.

Zobowiazania i rezerwy na zobowazania

Rezerwy na zobowdzania

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdRezerwy tworzone
sg3 w przypadku, kiedy w nagtstwie przeszlych zdardepowstaje potencjalne, mibwe do oszacowania
zobowizanie, ktére w przyszéoi maze z duym prawdopodobigstwem spowodowawyplyw z aktywow
generujcych korzyci ekonomiczne. Wysoké utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzigilansowy
w celu skorygowania do wysoéa szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na temdzie

Stan rezerw na dziebilansowy obejmuje:

-rezerwy na przégiowa réznice w podatku dochodowym od oséb prawnych,

-rezerwy na prawdopodobne zobgzania,

-rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emengal

-inne rezerwy.
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Zobowigzania diugoterminowe

Zobowizania diugoterminowe obejmujzobowhzania, z wyjtkiem zobowszan z tytulu dostaw i ustug,
ktérych termin ptatnéci ostatniej raty przypada na okres roku gaisicego po dniu bilansowym.
Zobowigzania te wykazywane zostaty w kwocie wymagej zaptaty na dziebilansowy.

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe zaréwno krajowe jak i zagcane, wykazane zostalty na dzibilansowy
w kwocie wymagajcej zaptaty.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywsneediug wartéci nominalne;.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujegsiv polskich ztotych na dzieich przeprowadzenia pgednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez NarodowylBRolski z ostatniego dnia roboczego poprzegdzgjo
dzien powstania transakcji gospodarczej, chyleaw innym wazacym jednostk dokumencie ustalony zostat
inny kurs.

Zrealizowane rénice kursowe powstate poedizy dniem zaksgowania i rozliczenia transakcji zaliczang s
odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych.

Na dzieh sporzdzenia bilansu nak@osci wyrazone w walucie obcej wyceniong w/g kursu zamkriia (kurs
natychmiastowego wykonania na dzlalansowy), ktéry ustalasiw nas¢pujacy sposob:

-dla aktywow -sredni kurs kupna stosowanych przez banki obshegugpotk, nie wyzszy odsredniego kursu
NBP

-dla pasywoéw-§redni kurs sprzeds stosowanych przez banki obstugeé spote, nie nizszy odsredniego
kursu NBP.

Ustalone saldo tdnic kursowych odnosi siodpowiednio:

nadwyke ujemnych réanic kursowych nad dodatnimi — weear kosztéw finansowych

nadwyke dodatnich ranic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodéwris@vych.

W rachunku zyskoéw i strat wszystkieznice kursowe wykazuje sipo ich skompensowaniu. Nadikge
ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi wykazuje $ako ,Inne koszty finansowe” zanadwyke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodyafirsowe”.

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe z tytutu kredytow, p@zek wyceniane gsw momencie ich pogitkowego ugcia

w ksiggach w cenie nabycia, tj. w waéth godziwej zaptaty otrzymanej za prgege zobowizania.
Zobowigzanie z tytutu kredytow i pryczek na dzig bilansowy § wyceniane wedlug skorygowanej ceny
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy proosejo

Leasing

Srodki trwate utywane na podstawie umoéw leasingu finansowego, kpimenosz na Grug kapitatow
zasadniczo wszystkie korgy i ryzyka zwhzane z posiadaniem aktywowy wykazywane w bilansie wedtug
wartasci wynikajacej z umowy leasingowej i pomniejszonej o odpisyoegzacyjne. Przyte okresy
uzytkowania wynikag z ustalonych okres6éw ekonomicznejyteczndci. Optaty leasingowe rozdzielang s
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconeddaszobowjzania. Koszty finansowey ksieggowane
bezpdrednio w rachunek zyskow i strat.

Programy swiadczei pracowniczych

Pracownicy maj prawo do okréonych nagrdéd jubileuszowych oraz odpraw emerytabrdowych. Nagrody
jubileuszowe s wyptacane po osgnigciu okrelonej liczby lat pracy, natomiast odprawy emerytatentowe g
wyptacane jednorazowo przy ofi@u na emerytur lub rent zgodnie z zasadami wynagradzania, przy czym
wysoka¢ swiadczéh w obu przypadkach zalg od wysokdci sredniego wynagrodzenia za okres
przepracowany w spéitce oraz od nzgziego krajowego wynagrodzenia za okres przepragowana spotk

i stazu pracy. Rezerwa na dtugoterminowe odprawy emargtalyceniane g wedtug wartéci biezacej
przysztego zobowkzania metodami aktuarialnymi, natomiast kwota negema nagrody jubileuszowe wynika z
porozumienia Zargdu ze zwiazkami zawodowymi.

Wszystkie rénice wartdci rezerw odnoszone :iaswiadczenia pracownicze w przychody i koszty okresu.
Ponadto emitent tworzy rowriigezerve na nie wykorzystane urlopy wypoczynkowe, ktégeraktowane jako
krotkoterminowa, kumulowana ptatna nieobegnbzostanie zgodnie z przewidywaniami zaptaconazeRea
na urlopy wypoczynkowe prezentowana jest jako ledmdtkoterminowe rozliczenie gdzyokresowe.
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Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego jest oparta na zglkaego okresu i uwzglnia podatek odroczony. Podatek
odroczony jest ustalony metpdzobowhzan. Wedlug tej metody spodziewane efekty podatkoweniod
przegciowych g ustalane na podstawie ob@uijacych w danym roku stawek podatkowych i wykazywaalej
rezerwy na podatek odroczony lub aktywa reprezecguprzyszte zmniejszenia podatku dochodoweganikRé
przegciowe g zdefiniowane jako rnice pomédzy podatkow i bilansovg wycery aktywow i pasywoéw.
Zobowizanie lub aktywa netto z tytutu podatku odroczoneg&azywane jest odpowiednio jako zobgranie
lub aktywa diugoterminowe. Wykazywana w rachunkiskdyv i strat czs¢ odroczona stanowi #dicg
pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku do@weelgo odroczonego na koniec i na pek okresu.
Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku daddveego dotyczce zdarza rozliczanych z kapitalem
wilasnym odnosi gina kapitat wiasny.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy gio ustaleniu prawdopodoligtwa osigniecia w przysztéci
dochodu do opodatkowania wystargzaigo do zrealizowania skfadnikéw aktywéw z tytutldraczonego
podatku dochodowego.

Rezerw na odroczony podatek dochodowy tworzywbbec istnienia dodatnichadic przegciowych, ktére
w przyszigci spowoduy zwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Ptatnosci instrumentami kapitatowymi

Jednostka domingga dostosowata kgii do wymogow MSSF 2 (Ptatéo w formie akcji wlasnych). Zgodnie z
przepisami przégiowymi, wymogi MSSF 2 zastosowane zostaly w odei@s do programow platgoi
instrumentami kapitatowymi, ktérych wszystkie wakupozwalajgce na bezwzghng realizacg praw przez ich
beneficjentdow nie zostaly zrealizowane do 01 str2005r.

Programy rozliczane przez dostawstrumentow kapitatlowychaswyceniane wedtug warfoi godziwej w
momencie ich rozpoezia. Tak ustalona warté godziwa jest rozliczana w koszty przez okres tiavgmogramu
az do uzyskania przez uczestnikbw bezwdglego prawa do ofgia instrumentéw kapitatowych.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowizania finansowe ujmuje gsiw bilansie Grupy kapitalowej w momencie, gdy stake ona
strorg wigzacej umowy. Instrumenty finansowe na dzldlansowy klasyfikowaneasz podzialem na:

- instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu,

- instrumenty finansowe przeznaczone do termimadalndci,

- instrumenty finansowe przeznaczone do spraeda

Réznice z przeszacowania oraz gugiicte przychody lub poniesione straty, odpowiednio ldasyfikacji
instrumentu, odnoszong edpowiednio na wynik finansowy lub kapitat z akizacji wyceny. Na dzig nabycia
aktywa i zobowjzania finansowe wyceniang sv wysokaci ceny nabycia, czyli wedlug wasm godziwej
uiszczonej zaptaty za skfadnik aktywdw otrzymanepty zaptaty w przypadku zobogzania. Koszty transakcji
podwyzszap wartas¢ pocatkowej wyceny aktywdw i zobowkan finansowych.

Na dzier bilansowy stosowane :iastpujace metody wyceny:

- wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwrglieniem efektywnej stopy procentowej: aktywa utngwane do
terminu zapadalrigi, udzielone pgyczki i nalenoici wlkasne oraz pozostale zobagwania finansowe, ktore
nie zostaly zakwalifikowane do obrotu,

- w przypadku powsszych tytutow wycena mie nasipi¢ wedtug wartéci zaptaty, jéli efekt zastosowanego
dyskonta nie jest istotny,

- w kwocie wymagajcej zaptaty: natnosci i zobowgzania o krétkim terminie zapadakod wymagalndci,

- wedtug wartéci godziwej: aktywa i zobowkania finansowe przeznaczone do sprzgda

Zmiany wartdci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonydth obrotu, niebdacych czsciag
zabezpieczie ujmuje s¢ jako przychody lub koszty finansowe w momencievwgistpienia.

W przypadku aktywéw finansowych deptych do sprzeds, zmiany wartéci godziwej tych instrumentéw
zalicza st do rachunku zyskow i strat jako przychody lub kpdmansowe.

Pochodne instrumenty finansowe

Zawarte transakcje zabezpiecza typu forward i opcje wykazywane sv sprawozdaniu finansowym jako
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu w wartgodziwej lub jako zobowranie finansowe. Waré
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godziwa jest obliczana przyzyciu biezacej wartdgci netto przysztych przeptywdw pieinych zwizanych

z tymi kontraktami, kwotowanych stop rynkowych, kemvanych rynkowych kurséw walut forward i opciji.
Skutki przeszacowania odnosi¢ sbdpowiednio w cgici niesymetrycznej do przychodoéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorymapélst przeszacowanie a wgxi symetrycznej do kapitatu
z aktualizacji wyceny.

Rozliczenia medzyokresowe
Rozliczenia mgdzyokresowe obejmalijrezerwy na urlopy wypoczynkowe i badanie sprawamlfinansowego.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmuje¢siv polskich ztoty na dzieich przeprowadzenia p&rednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez NarodowylBRolski z ostatniego dnia roboczego poprzegdzgjo
dzien powstania transakcji gospodarczej, chyleaw innym wazacym jednostk dokumencie ustalony zostat
inny kurs.

Aktywa i zobowgzania piergzne wyraone w walucie obcejgsna dzié bilansowy wycenionegswg kursu
zamknkcia (kurs natychmiastowego wykonania na dzgansowy), ktéry ustala siw nas¢pujacy sposob:
-dla aktywow -Sredni kurs kupna stosowanych przez banki obshagugpotk, nie wyzszy odsr. kursu NBP
-dla pasywow sredni kurs sprzedsg stosowanych przez banki obstugne spotk, nie nizszy odsr. kursu NBP.
Wszelkie zyski lub straty kursowe powstate w wynimian kurséw wymiany po dacie transakgjiosinoszone
w cigzar rachunku zyskow i strat.

Przychody ze sprzeday towardw i ustug

Przychody ze sprzedya towardw i ustug, po pomniejszeniu o podatek odai@w i ustug, rabaty i upusty s
rozpoznawane w momencie, gdy:

-znana jest wiarygodna kwota przychodu,

-istnieje prawdopodobistwo,ze spbtka ogignie korzyci ekonomiczne zvgzane z realizagjtransakciji,
-zakaczenie transakcji na dfidilansowy mae zosté wiarygodnie ustalone.

Przychody z odsetek
Przychody z tytutu odsetely s;jmowane w momencie ich naliczenia, przy uwdgieniu efektywnej stopy
zwrotu z aktywow.

Dywidendy
Przychody z tytutu dywidendysijmowane w momencie uzyskania przez grkgpitatows tych dywidend.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjnessujmowane w okresie, ktérego dotycz

Koszty finansowe
Koszty finansowegodnoszone w erar rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Zysk netto na akcie

Zysk na jedn akcg zwykla ustalono jako iloraz zysku netto za dany okreotmwy i sredniej waonej liczby
akcji pozostajcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jednakcig ustalono jako iloraz zysku nettosiedniej weonej rozwodnionej liczby
akciji.

1.3 Wptyw hiperinflacji na kapitat wtasny.

MSR 29 Sprawozdawc%é finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymadga jednostki, ktére
prowadz dziatalng¢ gospodarcz w okresie hiperinflacji, przeliczyty skfadniki kaplu wlasnego
z zastosowaniem ogélnego wshkika inflacji. Skutki przeliczenia powinny byrezentowane ze znakiem minus
w pozycji bilansu zyski zatrzymane. Korekta takaodawierciedla wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za
dany okres sprawozdawczy. Przyjmuje, sie w Polsce wyspowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996.
Zdaniem Zarzdu Spotki, watpliwosci maze budzé ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hipereffjnej
jako nie pokrytej straty z lat ubiegltych w sytuagily dotyczy ona zdardesprzed lat émiu i wigcej,
a korespondufe z nj zyski zostaty podzielone przed glaporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.
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Dodatkowo, nie jest jasne czy ewentualngig korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki naugcie przepisow
Kodeksu Spotek Handlowych, dotyezch np. kwoty dywidendy nmidiwej do wyptaty, kwoty zaliczki na
poczet dywidendy czy tewarunkow kiedy niezfzne jest podjcie uchwaly dotycgcej dalszego istnienia
jednostki.

W tej sytuacji, zdaniem Zagdu Spoitki ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgmednio w bilansie mogtoby ldy
mylace dla uytkownikbw sprawozdania finansowego i dlatego odigowie kwoty, wskaniki i sposéb
przeliczenia, dotyegce korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy paaji

Przeliczeniu podlegaj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadikiyceny emisyjnej nad warfoig nominalry
akciji.

Nie przelicza s zyskéw zatrzymanych (niepodzielonego wyniku z udiegtych), kapitaltéw zapasowych
i rezerwowych powstatych z podziatu zyskéw w latachiegtych oraz nadwgk z aktualizacji wyceny
aktywow.

Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowango za IV kw. 2010 r.

KAPITAL ZAKEADOWY

Przeliczenie wskaikami hiperinflaciji

Warto $¢ wg
ceny Wskazniki Warto ¢ kapitatu po Roéznica
Data wniesienia kapitatu nominalnej hiperinflacyjny przeliczeniu Korekta hiperinflaciji
Kapitat zataycielski 217 45,77 9938 9721
01.04.1991r 383 1 383 0
09.04.1994r 1201 1,9 2282 1081
20.01.1995r 200 15 300 100
20.01.1995r 1001 15 1502 501
25.10.1995 (akcje serii C) 1273 1,25 1591 318
20.07.2006 (akcje serii D) 92 1 92 0
28.02.2008 (akcje serii E) 43 678 1 43 678 0
Razem: 48 046 X 59 766 11721

Stan kapitatu akcyjnego na dzig1.12.2010 r. po przeszacowaniu wynosi 59.766zy
wtym : - warté¢ prezentowana w sprawozdaniu  48.046 tys. zi
- korekta hiperinflacyjna 11.721 tys. zt

Kapitat zapasowy powstaly z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad cely nominalna akcji

Przeliczenie wskaikami hiperinflacji

Warto §¢ nadwyzki Wskaznik Warto §¢ kapitatu z agio Roéznica
Data zdarzenia Agio hiperinflacyjny po przeliczeniu Korekta hiperinflacji
[Agio na 25.10.1995 10 686 1,25 13 358 2672
Umorzenie akcji serii C
08.04.2002r -8 866 1,15 -10 202 -1 336
21.01.2003r
Agio na 28.02.2008 7770 il 777
Pokrycie straty za rok 2009 -15 ] -15 D
Razem: 9 575 X 10911 1336

Nadwyzka ze sprzedsy akcji powyzej ich wartéci nominalnej prezentowanej w sprawozdaniu 9.5852¥
Korekta hiperinflacyjna 1.336 tys. zt
Ogotem po korekcie 10.911 tys. zt

Skutki przeliczenia powinny Idyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilanskizzatrzymane.

Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg stai8h12.2010 pozycja w kapitatach wlasnych ,Zysk /
strata z lat ubiegtych” wynositaby:

Zysk/ strata z lat ubiegtych prezentowana w spralaoi 1.604 tys. zt

Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 11.721 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 1.336 tys. zt
Ogotem zysk/ strata z lat ubiegtych po korektach 14.661 tys. zt
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Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowarngo za IV kw. 2010 .

2. Opis sytuacji spofki i grupy kapitatowej

2.1 Segmenty dziatalngci.

Segment dziatalnoi jest to dajcy sk wyodrebni¢ obszar dziataln@i gospodarczej grupy kapitatowej
dotyczcy, produkcji, dystrybucji, ustug lub obejmuy konkretnie wskazan&odowisko geograficzne, ktéry
charakteryzuje gikorzysciami i ryzykami odréniajgcymi go od innych segmentéw.

Biorac powyzsze pod uwagnalezy stwierdzé, ze grupa kapitalowa dziata na rynku komponentow raatgki

przemystowej.
Struktura geograficzna sprzegapodana zostata w e¢fi |, w punkcie 5.2 komentarza do sprawozdania

skonsolidowanego, omawigym przychody ze sprzega

2.2 Stanowisko Zaradu odnaosnie mazliwosci zrealizowania wczeéniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok.

Prognozy dla grupy kapitatowej Relpolu na 2010e&.byty publikowane.
2.3 Akcjonariusze posiadaacy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%

ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu RelpolS.A. na dzié przekazania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Struktura wlasnéci kapitalu zaktadowego Relpol S.A., stan na fzR8 lutego 2011 roku tj. na d#e
przekazania skonsolidowanego raportu kwartalned¥ #avartat 2010 roku:

Akcjonariusz Liczba |Liczba gloséw na Udziat w ogdinej Wartasé Udziat w Zmiana w
posiadanych Walnym liczbie gloséw na| nominalna kapitale stosunku do
akcji (w szt.)| Zgromadzeniu Walnym posiadanych| zaktadowym | sprawozdanial

Akcjonariuszy Zgromadzeniu akgji za. lll g. 2010

Akcjonariuszy (w tys. zh) (10.11.2010)

Fortis FIO TFI Privat 671 050 671 05( 6,98% 3355 6,98% bz
Investment S.A.

Ponar Holding Sp. z 0.0 - - - - - -1127555

Ambroziak Adam 2280 015% 2280 015 23,73% 11 400 72%0 +343 605

IDM S.A. 926 382 926 382 9,64% 4632 9,64% -23 618

Supernova Fund 959 958 959 958 9,99% 4 800 9,99% + 959 958

Osinski Piotr 483 659 483 659 5,03% 2418 5,08% +483 659

2.4 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji sfid lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi informacjami.

Stan posiadanych akcji przez Zgatz Rad: Nadzorcz na dzié 10.11.2010 r.
Zarzd Relpol S.A.: 0 akgcji

Rada Nadzorcza Relpol S.A.:
Czionek Rady Nadzorczej 2.280.015 akcji

Stan posiadania akcji przez czionkow Rady Nadajrzwickszyt st w stosunku do danych prezentowanych

w sprawozdaniu za Il kw. 2010 r. publikowanym 102010 r. 0 2.280.015 akcji, co zwane jest ze zmianami
jakie nasipity w skladzie Rady Nadzorczej w dniu 24.11.2010 r
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2.5 Postpowania toczce sé przed sadem, organem wigciwym dla posipowania arbitrazowego lub
organem administracji publiczne;.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudniaO20Tie zostaly wszete oraz nie tocgsie przed
sgdem lub organem administracji publicznej gpstwania dotycgce zobowazan lub wierzytelngci emitenta,
ktérych wart@¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych.

Nie toczyto s¢ rowniez i nie toczy kilka posipowan dotyczcych zobowdzan lub wierzytelndci, ktérych
taczna warté¢ stanowi 10% kapitatéw wtasnych.

2.6 Informacje o zawarciu przez jednostk dominujaca lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie @ one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

W dniu 22.02.2010 r. Relpol S.A. sprzedata do gupitFl S.A. 622 sztuk obligacji IDM S.A. za kwd.535 tys.
zt. Pfatn@¢ roztozono na 6 rat w terminie do 30.09.2010 r.

Pomkedzy Relpol S.A. a NFI Jupiter S.A. istnialy p@a@ania osobowe — cztonkowie rady nadzorczej spdiki b
czlonkami zargdu funduszu. Powzania te ustaty z dniem 20.10.2010 r.

Poza tym w 2010 r. Relpol S.A. i jednostki zale nie zawieraty innych transakcji z podmiotami panymi,
ktore bytyby istotne i zostatyby zawarte na warwtkanych ni rynkowe.

2.7 Informacje o udzieleniu przez jednostl dominujaca lub przez jednostlke zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — jednemu podmiotowilub jednostce zalenej od tego podmiotu, jeeli
taczna wartcé¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co najmniej 10% kapitatow
wiasnych.

Nie udzielono takich peczei ani gwarancji stanowtych réwnowarté¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

2.8 Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowejmajatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy
i ich zmian oraz informacje, ktére g istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez jednostle
dominujacy.

Nie wysgpity inne sytuacje i zdarzenia, poza opisanymi wm typrawozdaniu, ktére miatyby istotne znaczenie
dla oceny sytuacji kadrowej, ma#fowej, finansowej grupy kapitatowej oraz bylybytose dla oceny
mozliwosci zobowazan przez jednostkdominupca.

2.9 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitentagbda mialy wptyw na oshgniete przez niego wyniki
finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwaatu.

Najwiekszy wplyw na osigane przez sp&dkwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie najbkego
kwartatu, lgda miaty czynniki makroekonomiczne, niezahe od spotki oraz czynniki wewtizne.

Wsrdd czynnikdw zewgtrznych maemy wyr@nié:
* wysokas¢ i wahania kursu walut,
» wzrost popytu i odbudowaniecsiynkow po kryzysie gospodarczym,
» naklady na inwestycje w kraju i zagrasic
e ceny na rynku surowcow (miedsrebro, ropa),
e pozyskanie zewgirznychzrédet finansowania.

Wsréd czynnikéw wewstrznych zalenych od spotki podstawowe znaczenie ma:
» dostosowanie mocy produkcyjnych do rgsych potrzeb rynku,
» dostosowanie poziomu kosztow do aktualnej koniunykina rynku,
» szybkie zw¢kszenie udziatow rynkowych w oparciu o obgafert produktovy,
*  poprawa rentownii wyrobow,
* rozszerzenie i uzupetnienie oferty przez rozwojswaprzekanikéw elektromagnetycznych,
» racjonalizacja oferty towarow handlowych,
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finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowej,
realizacja zaplanowanej sprzega
realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,

2.10 Inne informacje dotycace zdarza z lat ubiegtych.

Wszystkie istotne zdarzenia zostaty opisane w spzdaniu.

2.11 Inne istotne zdarzenia.

1.
2.

3.

Noa

10.

11.

12.

Zmiany w Zaradzie i w Radzie Nadzorczej, co opisano w punkdiesprawozdania.

W styczniu 2010 r. w zwiku z niesptaceniem kredytu w terminie do 30.1220@BRE Bank uruchomit

dla spétki kredyt zabezpiecazaly.

W marcu 2010 r. podpisano z BRE Bankiem porozureignioziazono spta¢ kredytéw na raty w

terminie do 30.09.2010 r. Ustalono dodatkowe zpieezenia tego kredytu w postaci hipoteki na

nieruchoméci i cesji nalénosci z porozumienia dotygzego zaptaty przez Jupiter za obligacje IDM S.A.

Szczegoty porozumienia Spotka podata w raporcigabien nr 7/2010 z dnia 22.03.2010 r.

Zbycie udziatéw w spéice Ponar Corporate Centeniu €1.06.2010 r. oraz w spoétce Relpol BG w dniu

30.09.2010 .

We wrzéniu 2010 r. sptacono ostadniat kredytu w Deutsche Banku S.A.

W dniu 6.10.2010 r. spotka sptacita ostatrat kredytu w BRE Banku S.A.

Dnia 27.08.2010 r. zakezyt si proces likwidacji spétki Relpol Hungary, a 292@10 r. réwnie spotki

Relpol Holding.

Wdrozenie do produkcji nowych wyrobow:

a) systeméw Stacjonarnych Monitorow Promieniowania &veen Line do wykrywania materiatow
promieniotwdrczych,

b) przekanikoéw programowalnych NEED - w wersji z alfanumerygm podwietlanym wywietlaczem,

c¢) przekanikéw instalacyjnych — elektromagnetycznych MT- PI,

d) przekanikow czasowych z serii MT- z niezatg regulacy czaséw, z rozruchem gwiazda — tegjk

e) przekanika do sterowania maav systemach solarnych,

f) przekanikow RM 84/5/7 o wyszej klasie szczeldoi,

Zakonczenie prac wdreniowych Systemu Stacjonarnych Monitorow Promiemioi@ Gamma

i Neutronowego typu SMP.

Otrzymanie godta Teraz Polska za Systemy StacjgnhrMonitoréw Promieniowania SMP w kategorii

Nowy Produkt Roku 2010.

Otrzymanie bgzowego medalu PGE Energia Odnawialna S.A. za SyS&tujonarnych Monitorow

Promieniowania SMP na Mtizynarodowych Energetycznych Targach Bielskich ESERAB 2010.

Zmiany w akcjonariacie spofki.

Nie wyshpity inne istotne zdarzenia, ktdre nie zostalybisape w sprawozdaniu finansowym.

2.12 Zobowhzania warunkowe.

Na 31.12.2010 r. zobow#ania warunkowe nie wyglity.

2.13 Zarzadzanie ryzykiem finansowym.

Spoitka zidentyfikowata nagtujgce, gtbwne obszary ryzyka finansowego:

1.

Ryzyko stopy procentowe;j.

Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania tiresci spotki kapitatami obcymi bazagymi na
zmiennych stopach procentowych.

Ze wzgkdu na to, 1 kapitat obcy odsetkowy na dziesporzdzenia bilansu stanowi 2,7% pasywow,
a jednoczénie potencjalne wahania stop procentowyghngewielkie, spotka nie stosuje nadzi
zabezpieczapych w tym zakresie uzngi, ze ryzyko to nie jest znagee.
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2. Ryzyko kredytowe.
Jednostka domingga zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstawoweszaby zagreenia:
mozliwos¢ niespetnienia warunkéw umowy oraz niewystargzajwielkos¢ limitéw kredytowych do
prowadzenia dziatalr$oi.
Relpol staral s realizow& wszystkie warunki uméw kredytowych (warunki zakiezper, warunki
dodatkowe itp.), jednale kredyt na dzie 31.12.2009 r., oraz kredyt zabezpiegeg)
w BRE Banku nie zostaty sptacone w terminie i bamkchomit kredyt zabezpiecaaly. W marcu
2010 roku podpisano z bankiem porozumienie i romho spta¢ kredytdbw na raty w terminie do
30.09.2010 roku.
W  zwigzku z pogorszeniem i wynikdw finansowych spotki - wygpity  utrudnienia
w dostpie do pozyskania kredytéw. Banki niethie nawazuja wspoétprae z nowymi podmiotami
i w obecnej sytuacji gospodarczej, nig¢ sklonne do finansowania dlugoterminowego podmiotow
borykapcych s¢ w problemami finansowymi. Kredyty wobec BRE BarikDeutsche Banku zostaly
we wrzéniu i pazdzierniku 2010 r. sptacone.
W marcu 2010 r. Relpol zawart umewa faktoring krajowy z Fortis Commercial Financ&veoty
limitu 1.400.000 zt. W lutym 2011 r. umowa ta zdastarzedhiona na kolejny rok a kwota limitu
podniesiona do 2.500.000 zt. Aktualnie emitent m@dmi rozmowy na temat pozyskania kredytu
obrotowego w kwocie 2 min zt. Zayd oceniaze ryzyko kredytowe nie jest istotne.

3. Ryzyko kredytu kupieckiego.
Powyzsze ryzyko wynika z faktuzipraktycznie cata sprzetdlaealizowana jest z odroczonym terminem
ptatnaici. Powoduje toze udziat nalénosci handlowych w aktywach wynosi ok. 21%.
Grupa minimalizuje powssze ryzyko poprzez wspOtprae wiarygodnymi i dtugoletnimi partnerami
handlowymi. Ponadto w szerokim zakresie wykorzystij ubezpieczenie nataosci oraz informacije
z wywiadowni gospodarczych. Zadr Jednostki dominggej oceniaze ryzyko to jest mato istotne.

4, Ryzyko wahan kursoéw gietdowych.
W zwigzku z posiadanymi przez Relpol S.A. akcjami spéikiowanej na GPW w Warszawie istniato
ryzyko waha kurséw akcji, ktére miato wplyw na wyniki finansewPozostale spéiki zalee nie
inwestup w akcje spétek publicznych.
Spotka systematycznie dokonywata odpiséw aktualagh posiadanych akcji KCI S.A. (poprzednia
nazwa spotki Ponar S.A.) do wadtd gietdowej. W 2010 roku dokonane odpisy abaglty wynik
finansowy w wysokeéci 156,7 tys. zt. W lutym 2011 dokonano sprzadeatego pakietu posiadanych
akcji. Zarad Jednostki dominagej wyeliminowat catkowicie ryzyko waligkursow gietdowych.

5. Ryzyko walutowe.
Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia przeznietlc dominupca sprzeday oraz zakupu
w walutach obcych. Podstawgwvaluy obg stosowan w rozrachunkach jest EUR. Dodatkowo,
w przypadku sprzeds niewielky czes¢ eksportu realizuje w USD i GBP.
Grupa kapitalowa ok. 70% przychodéw uzyskuje w wadh obcych. Jednoczee wickszai¢
podstawowych materiatéw i ustug produkcyjnych kepma granig, wykorzystujc przy ptatnéciach
walute pochodzcy z eksportu. Szacujee przecitnie w skali roku powstaje nadwka wptywdw nad
wydatkami walutowymi w wysokiei ok. 2 — 2,5mIin EUR. Emitent nme zabezpieczy do 70%
planowanych przeptywéw.
W pierwszych trzech kwartatach 2010 roku ze wdglna niestabilp sytuacg na rynku walutowym
Grupa kapitatowa nie zawierata nowych terminowy@nsakcji walutowych. W IV kwartale 2010 r.
emitent powrdcit do zawierania transakcji walutolWwyZawart dwie transakcje na kwa200.000 euro
i obie zostaly ju zamknéte.

6. Ryzyko makroekonomiczne.
Dziatalng¢ grupy kapitatowej jest narana na wahania koniunktury. Bai znaczenie majnp.
wskazniki inwestycji, poziom zamdéwie publicznych, poziom inflacji, stopy procentowe,stép do
obcychzrddet finansowania, kursy walut czy tempo wzrd3KB i to zaréwno w kraju jak i zagranic
Spowolnienie gospodarcze przektadarsh zmniejszenie popytu, co negatywnie wptywa nadkoje
firm i dziatalng¢ catej Grupy kapitatowe;.
W ocenie Zarzdu Jednostki dominagej ryzyko to jest istotne, bige jednak pod uwagpoprave
sytuacji makroekonomicznej oraz wzrost zamdwiaptywajcych ze wszystkich rynkéw handlowych
Grupy kapitatowej, ryzyko to maleje.
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7. Ryzyko zwiagzane z ptynndcia.

Grupa kapitatlowa jest narana na ryzyko utraty ptyndoi, rozumiane jako ryzyko utraty zdoked do
regulowania zobowzan w okrelonych terminach.

Jednostka domingga monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy zedzia okresowego
planowania ptynngi. Narzdzie to uwzgidnia terminy wymagalri@i/ zapadalnéci zaréwno
inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta ealosci, pozostatych aktywdw finansowych) oraz
prognozowane przeptywy piestne z dziatalnéci operacyjnej.

Celem Grupy kapitatowe] jest utrzymanie réwnowagbmiedzy chgtoscia a elastycznéria
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaityobdet finansowania, takich jak kredyty w rachunku
biezacym, kredyty bankowe, obligacje, umowy leasinguafisowego.

W ocenie Zargdu Jednostki dominggej ryzyko takie istnieje, jedna& biomc pod uwag stan
srodkow piengznych i ich ekwiwalentéw na dziebilansowy ( 5.387 tys. zt) oraz sptacone kredyty
bankowe naley ocent, ze jest ono malo istotne. Grupa kapitalowa posiadatadzié bilansowy
zobowgzania z tyt. leasingu i factoringu w kwocie ogotam25 tys. zi.

2.15 Zdarzenia po dniu bilansowym nie wite w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wszystkie zdarzenia ¢t zostaty w sprawozdaniu finansowym.

3. Inne informacje

3.1 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej.

Etaty 31.12.2010 31.12. 2009
Relpol S.A. 414 422
Relpol Baltija 101 165
Relpol Eltim 10 10
DP Relpol Altera 158 100
Relpol Elektronik 43 41
Pozostate spoikki 14 23
Ogodtem Grupa 740 761

Zatrudnienie w GK zmniejszyto gio 21 oséb na koniec 2010 r. w stosunku do 31.0®.20 W zwyzku
z przenoszeniem produkcji z Relpol Baltija do DHRpREAltera zmniejszyto si zatrudnienie w Relpol Baltija
a wzrasta w DP Relpol Altera.

Przeprowadzona w potowie 2010 r. restrukturyzagtrudnienia w Relpol S.A. zakczyta sé redukcy stanu
zatrudnienia pracownikéw administracyjno-biurowychk. 20%.

Na uwag zastuguje istotny wzrost produktywdmd grupy kapitatowej, z 88 tys. zt na pracownik&2@09 r. do
115 tys. zt w 2010 r. Rogna liczbha zaméwie powoduje,ze zwkeksza s¢ zatrudnienie \réd pracownikow
produkcyjnych.

3.2 Opis istotnych dokona i niepowodzer emitenta w okresie obgtym sprawozdaniem.

Dokonania:
= zwiekszenie ilgci sprzeday produktow,
wzrost wartéci sprzeday,
pozyskanie nowych klientow,
uruchomienie produkcji nowych wyrobéw,
sptata zalegtych kredytéw bankowych,
wzmochienie pozycji Relpolu u klientéw keowych na rynku krajowym,
eliminacja obecnych i przysztych ryzyk wegtrenych i zewstrznych w grupie kapitatowej

Nie stwierdzono kluczowych niepowodze
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3.3 Opis czynnikéw i zdarzé, w szczegolnfci o nietypowym charakterze, majcych znacacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe Spotki.

Czynniki majce wplyw na osgignicte wyniki finansowe spoétki i grupy kapitalowej opi®o w rozdziale
| w punkcie 4 sprawozdania. Nie wypity inne nietypowe czynniki i zdarzenia, ktére tglay znaczcy wpltyw
na osignicte wyniki finansowe i nie zostatyby opisane w typnavozdaniu.

3.4 Objasnienia dotyczace sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki.

Analizujac poziom sprzedy w poszczegoélnych kwartatach oraz sktadane prientbw zamowienia, maa
stwierdzt, ze nie ma widocznej sezonosed. S okresy, w ktorych obrotyasmniejsze od pozostatych miesy
np. okres wakacyjny luBwiateczno-noworoczny, niegsto jednak ranice na tyle istotne, aby olda¢ je
sezonowscia dziatalngci.

3.5 Informacje dotyczce emisji, wykupu i sptaty diwnych i kapitatowych papieréw wartosciowych
w okresie obgtym sprawozdaniem.

W 2010 r. jednostka domimgga nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptatyzdich i kapitatowych papieréw
wartasciowych.

3.6 Informacje dotyczce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

Spoitka nie wypracowata zysku netto w ostatnichdati nie wyptaci dywidendy.

3.7 Zdarzenia, ktore wysapity po dniu bilansowym mogce w znacacy sposob wplymé na przyszie
wyniki finansowe Relpol S.A.

Relpol pozyskat zewstrzne zrédia finansowania, ktére wspompgdziatalné¢ operacyjn i sfinansowanie
wydatkow zwizanych z rosgrym poziomem zamowie W lutym 2011 przediona zostata o kolejne 12
miesecy umowa na factoring krajowy zawarta z Fortis Casrgral Finance, a limit kredytowy zostat
podniesiony z kwoty 1.400.000 zt do kwoty 2.500.0f10 Obecnie Relpol prowadzi rozmowy z kilkoma
bankami, celem pozyskania kredytu obrotowego i @af@nia ptynnéci Spoiki.

Poza informacjami zaprezentowanymi w niniejszymnsididowanym raporcie kwartalnym nie wygity
inne istotne zdarzenia

3.8 Skutki zmian w strukturze Spotki, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przegia lub
sprzedazry jednostek grupy kapitalowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalndci.

W okresie od 01.01.2009 do 31.12.2010 r. prowadio#ea restrukturyzacja grupy kapitatowej m@a na celu
zmniejszenie kosztow dziataléw Grupy kapitatowej. Zargl jednostki dominujcej zaprzestatl ponoszenia
dalszych wydatkéw na dokapitalizowanie spotek rakgfwnych i podit decyzg o ich likwidacji. Spétki
likwidowane nie maj mazliwos¢ odrobienia strat ani ich rozwoju. W sierpniu 201Gakaczono likwidacg
spotki Relpol Hungary a w gdzierniku 2010 r. wykrdono z KRS spotk Relpol Holding. Aktualnie w stanie
likwidacji jest spétka Relpol France, Relpol LtdRielpol GmbH. Likwidowane spétki nie magjwptywu na
poziom sprzedgy, gdyz na rynkach, gdzie prowadzity one swajziatalng¢, dystrybucja wyrobéw Relpolu
odbywa s¢ bezpdrednio przez Relpol lub przez inne podmioty.

W zwiazku z trudm sytuacy spofek i brakiem mdiwosci uregulowania zobowran, Relpol S.A. tworzyt
rezerwy na nalmaosci. Wigcej danych na temat rezerw przy omawianiu pozgsiatatalngci operacyjne;.
Ponadto w dniu 01.06.2010 sprzedane zostaty udspdtki Ponar Corporate Center a 30.09.2010 r.kspot
Relpol BG. W zwizku ze stopniowym przenoszeniem produkcji z Relgadtija na Litwie do DP Relpol Altera
na Ukrainie, bierze sipod uwag likwidacje spotki Relpol Baltija.
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3.9 Informacje dotyczce zmian zobowazan warunkowych lub aktywéw warunkowych Spétki, ktére
nastgpity po zakonczeniu kwartatu.
Po 31.12.2010 r. nie wygdity istotne zmiany odrimie zobowizan warunkowych lub aktywéw warunkowych.

3.10 Informacje dotyczce korekt z tyt. rezerw i odpiséw aktualizupcych aktywa spotki.

STAN ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH AKTYWA SPOLKI

Stan na Obroty w I-X11 2010 r. Stan na
Tresd 01.01.2010 . Rozwigzano Utworzono| 31-12.2010.
I. Odpis akt. wart&ci ér. trwatych i podobne 602 0 2 090 2692
Il. Odpis aktualizujcy nalenosci dlugoterminowe 1155 1193 38 0
Ill. Odpis akt. dlugoterminowe aktywa - udzialypedm. powizanych 3352 77 1474 4749
IV. Odpis aktualizujcy wartg¢ zapasow 670 210 2 849 3309
V. Odpis aktualizujcy nalenosci z tyt. dostaw 6816 7 445 1016 387
VI. Odpis aktualizujcy inne nalenosci 404 200 0 204
VII. Odpis aktualizujcy nalenoici dochodzone na drodzedowej 111 0 0 111
VIII. Odpis aktualizujcy krétkoterminowe aktywa finansowe 1584 1266 622 940
Razem 14 694 10391 8 089 12 392
IX. Aktywa z tyt. ulemnych rénic przefciowych w podatku
dochodowym 3835 1748 1247 3334
STAN REZERW
Stan na Obroty w I-X11 2010 r. Stan na
Tresd 01.01.2010 . Rozwizano Utworzono| 31:12.2010.
|. Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 967 532 0 435
Il. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 3763 500 107 3370
lll. Pozostate rezerwy (w tym na przyszte zobgzainia) 280 1578 2643 1345
- ha urlopy wypoczynkowe 246 732 750 264
- pozostale 34 846 1893 1081
Razem 5010 2610 2750 5150

3.11Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeds.

Spotka w najbliszym czasie zamierza sprzédaieruchomeéci potazone w Swieradowie: grunty (&dace
w wzytkowaniu wieczystym) oraz budynek wykorzystywarayarodek wczasowy.
Wartas¢ ksiegowa:
- gruntéw wynosi 24 tys. zt
- budynek zostat catkowicie umorzony.
W wyniku przeprowadzonej wyceny nieruchaitionie zachodz przestanki do tworzenie odpisu z tytulu utraty
wartasci tego aktywa.

3.12Zmiany zasad prezentacji danych w sprawozdaniach.
W sprawozdaniu jednostkowym Relpol S.A.
Przyjete przez Relpol S.A. zasady rachunkéeiostosowane byly w sposébagly i s3 zgodne z zasadami

stosowanymi w roku poprzednim. Spétka dokonatagpagicych zmian prezentacyjnych w sprawozdaniach za
okresy poprzednie:

- w sprawozdaniu z sytuacji finansowej spmizonym na dzie 31.12.2009 r. zmieniono sposob prezentacji
rozliczen migdzyokresowych biernych. Kwet289 tys. zt przeniesiono do pozostalych rezerw na
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zobowgzania w kwocie 280 tys. zt oraz do przychodow pziych okreséw (zobowzania
krétkoterminowe) w kwocie 6 tys. zt. i przychodéwzpsztych okreséw (zobowzania dlugoterminowe)

w kwocie 3 tys. zi,

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej spgtzonym na dzie 30.09.2009 r. zmieniono sposéb prezentacji
rozliczen migdzyokresowych biernych. Kwet576 tys. zt przeniesiono do pozostalych rezerw na
zobowhzania w kwocie 566 tys. zt oraz do przychodow pziych okreséw (zobowkzania
krétkoterminowe) w kwocie 6 tys. zt. i przychodéwzpsztych okreséw (zobowzania dtugoterminowe)

w kwocie 4 tys. zi.

W sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowe;j

Przyite przez Grup kapitatows Relpol zasady rachunkoé@ stosowane bylty w sposobagly i sa zgodne
z zasadami stosowanymi w roku poprzednim. Spoétk&odata naspujacych zmian prezentacyjnych
w sprawozdaniach za okresy poprzednie:

w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] spmzonym na dzig 31.12.2009 r. zmieniono sposob prezentaciji
rozliczen migdzyokresowych biernych. Kwet 300 tys. zt przeniesiono do pozostalych rezerw na
zobowhpzania w kwocie 280 tys. zt oraz do przychodow pziych okreséw (zobowkzania
krétkoterminowe) w kwocie 17 tys. zt. i przychodd@zysztych okreséw (zobowdania diugoterminowe)

w kwocie 3 tys. zi,

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej spmlzonym na dzie 30.09.2009 r. zmieniono spos6b prezentacii
rozliczen migdzyokresowych biernych. Kwet584 tys. zt przeniesiono do pozostalych rezerw na
zobowgzania w kwocie 566 tys. zt oraz do przychodow pziych okreséw (zobowzania
krétkoterminowe) w kwocie 4 tys. zt. i przychodéwzpsztych okreséw (zobowzania diugoterminowe)

w kwocie 14 tys. zi.

Zary, dnia 28 lutego 2011 roku

Podpisy cztonkéw Zanzdu:
Tomasz Grabczan Rafat Gulka
Wiceprezes Zardu Prezes Zagdu
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